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KOKKUVOTE

2016. aastal uuendatud konkurentsivdime Ulevaate eesmark on Eesti majanduse rahvusvahelise konkurent-
sivdime hindamine ja analUUsimetoodika arendamine. Konkurentsivdoime anallUsimisel on keeruline leida
Uheseid selgeid vastuseid, kuna konkurentsivéime ei ole otseselt méddetav. Uleilmselt enimlevinud Maailma
Majandusfoorumi (ingl World Economic Forum, WEF) hinnang on kull tdnuvaarne materjal, kuid ainult Ghele alli-
kale toetumist ei saa lugeda ammendavaks.

Probleemi siivendab asjaolu, et hinnangud on méneti vastukaivad. Ulalmainitud WEFi indeksi jargi on Eesti
konkurentsivéimelt maailmas 30. kohal ja eespool kdikidest Kesk- ja lda-Euroopa riikidest, kuid selle korval
leidub seisukohti, mille kohaselt on Eesti majanduse konkurentsivdime viimastel aastatel langenud ja praegu-
seks minetanud pea kdik 2009. aastal sisemise devalveerimisega saavutatud eelised. Seetdttu on Ulevaate Uks
eesmarke selgitada, milline on tegelik olukord.

Rahvusvahelise konkurentsivéime hindamisel on ajalooliselt |&bitud mitmeid etappe, alates pelgalt vahetus-
kursipbhisest lahenemisest kuni majanduse pikaajalise tootlikkuse kasvu hindamiseni. Sellele lisanduvad veel
turgude efektiivsuse, protektsionismi ning viimastel aastatel ka riikide vastastikuste sanktsioonide kisimused,
mis kokkuvottes muudavad rahvusvahelise konkurentsivoime raskesti hinnatavaks.

Lisaks eelnevale on uleilmastumine ja Euroopa integratsioon muutnud varasemaid arusaamu. Nii on selgunud,
et alates 1990ndate |6pust on Euroopa-siseste kaubavoogude selgitamine vaid hindade pdhjal (st vaid hinna-
konkurentsivbime kaudu) jarjest véhem informatiivne. Seetdttu lisandub uusi lahenemisi, nagu jaotus hinnapd-
hiseks ja hinnavéliseks konkurentsivdimeks. Hinnavélise konkurentsivdime all moistetakse eelkdige kvaliteedi-
néitajate esiletdusu, mis kdigutab odava tootmise kui tavapérase konkurentsivdime maoiste aluseid.

Muutunud tingimused eeldavad ka teistsugust Iahenemist rahvusvahelisele konkurentsivdimele. Pohilised muu-
tused seisnevad vahetuskursside tahtsuse suhtelises alanemises ning hinnavéliste tegurite ja majanduse toot-
likkuse olulisuse kasvus. Utlus ,tootlikkus ei tdhenda konkurentsivoime méttes veel kdike, kuid pikas perspek-
tiivis siiski peaaegu et kdike" on uuema aja juhtmotiiv. Sisuliselt tdhendab see seda, et raha- ja vahetuskursipo-
litikaga on vbimalik saavutada kull ajutist, kuid mitte pikaajalist majandusedu. Teiste sdnadega sbéltub majan-
duse rahvusvaheline konkurentsivoime pikas perspektiivis jarjest enam struktuursetest pakkumispoolsetest ja
vahem lUhiajalistest ndudluspoolsetest teguritest. Eksporditavate kaupade ja teenuste keerukuse ja kvaliteedi
muutumine on pikaajaline protsess. Selles mottes tdhendas 2009. aasta sisemine devalvatsioon vaid hinnakon-
kurentsivéime taastamist lUhikeses perspektiivis ning sel ei saanudki olla pikaajalisi tagajargi.

Kuna hinnavéline konkurentsivbime on Usna uus nahtus ja seetdttu alles eksperimentaalses faasis, on ka
siinne konkurentsivdime Ulevaade pidevas arenemises. Pohiliseks muudatuseks vorreldes varasema versioo-
niga on hinnapdhise ja hinnavélise konkurentsivbime madistete sissetoomine ning edasiarendus Eesti nditel.
Kuna hinnavéline konkurentsivdime on veel raskemini anallUsitav kui hinnapdhine, on Ulevaates peatahele-
panu puhendatud hinnapdhiste tegurite eraldamisele muudest, st hinnavalistest, konkurentsivéimet mdjuta-
vatest teguritest.

Eeldatavasti ei jad Ulevaate struktuur ka jargmistel aastatel pulsivaks, kuna eesmargiks on nii rahvusvahelise
konkurentsivéime anallls kui ka metoodika arendamine.

Ulevaates kasitletakse esmalt tavapéraseid konkurentsivéime naitajaid: ettevétjate hinnanguid ekspordikon-
junktuurile, kaubandustingimusi ja peamiste véliskaubanduspartnerite valuutade vahetuskursside dinaamikat.
Sellele jargneb efektiivsete vahetuskursside kui stinteetiliste néitajate analtids, mis on seostatud valiskauban-
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duse kaivete ja saldodega. Esimeses osas hinnatakse n-6 traditsioonilist hinnakonkurentsivéimet ja kirjelda-
takse viimase aasta jooksul toimunud muutusi, valmistades ette tausta jargnevatele teemadele.

Teises osas kasitletakse hinnapdhist ja hinnavalist konkurentsivbimet eespool kirjeldatud loogika jargi.
Hinnapdhise ja hinnavalise konkurentsivbime dinaamika ei pea olema samasuunaline, kuna need séltuvad
osalt erinevatest teguritest. Oluline on ka pidada silmas Eesti kui konvergeeruva majanduse eripéara; see tdhen-
dab Laane-Euroopaga vorreldes kiiremat palgakulude kasvu, mida peab konkurentsivoime sailitamiseks kom-
penseerima eksporditavate kaupade ja teenuste kvaliteedi kasv.

Ulevaate kolmas teema seob konkurentsivéime tootlikkusega, tutvustades OECD vaadet viimaste aastate toot-
likkuse tagasihoidliku kasvu analtusimisel OECD liikkmesriikide ja assotsieerunud riikide néitel, ning lisaks IMFi
hinnangut tootlikkuse arengule Eestis Euroopa Liidu likmesuse ajal.

Ulevaate pdhiseisukohad kinnitavad Eesti rahvusvahelise hinnakonkurentsivéime méningast langust alates
2013. aastast, seejuures rohutades, et tegu on hinnakonkurentsivbimega, mitte konkurentsivbimega in cor-
pore, ning langus ei ole laiapdhjaline. Sellegipoolest langes kaubaeksport ajavahemikul 2013-2015 jooksvates
hindades mdéddetuna kumulatiivselt 8%, enne taas kasvule p6drdumist 2016. aasta teisel poolel. Jargnevalt
tulemustest Uksikasjalikumalt.

Hinnakonkurentsivoime mottes I16ppes 2016. aasta teisel poolel ekspordikeskkonna aastaid kestnud halve-
nemine, seda nii ettevdtjate hinnangute kui ka ekspordi- ja impordihindade dinaamika jargi. Seda kinnitab ka
aasta teisel poolel taas kasvule po6rdunud kaubaeksport. Valuutakursside dinaamikas ei ole 2014. aasta Vene
rubla languse ja USA dollari tugevnemise jarel toimunud Eesti jaoks olulisi muutusi, valuutakeskkond on valda-
valt neutraalne. Sellega kooskdlas on valiskaubanduse defitsiit jAanud Uldjoontes samaks.

Jaotades kaubabilansi saldo hinnatundlikuks ja hinnavéliseks komponendiks, saab viimastel aastatel taheldada
kaht vastassuunalist trendi — véliskaubanduse enam hinnatundliku osa defitsiidi suurenemist ning vdhem hin-
natundliku osa defitsiidi samaaegset kahanemist, mis on seni Uksteist tasakaalustanud. See viitab eksportivate
ettevdtete rahvusvahelise konkurentsivoime jatkuvale polariseerumisele ehk vahem tootlike ettevdtete raskus-
tele hinnakonkurentsivéime méttes ja ekspordisektori tootlikuma osa edusammudele. Uhtlasi selgitab see asja-
olu ka kaubandusdefitsiidi suhtelist stabiilsust.

Sellises majanduskeskkonnas muutuvad, vahemalt ajutiselt ja kui mitte eeldada uusi valisSokke, vélistingi-
mustest olulisemaks sisemajanduslikud tegurid. Efektiivsete vahetuskursside analtiis kinnitab, et t66jéukulude
kiire kasv avaldab ekspordile péarssivat moju. Seda peegeldab ka Eesti ekspordimahtude langus ja sellega
kaasnenud ekspordi turuosa kaotus 2013.-2015. aastatel nii Euroopa Liidus kui ka mujal maailmas. Peale juba
mainitud negatiivse moju ekspordile on t66jdukulude kasv toimunud valdavalt kasumite arvel ning olnud kiirem
tootlikkuse kasvust.

Eelnev viitab tootlikkuse kasvu stagneerumisele, mis on konvergeeruvate riikide jaoks kriitiline, kuna sisaldab
riski jAdda madalamale tulutasemele pikalt pisima; seda nimetatakse keskmise sissetuleku I0ksuks. Lahiajaloos
on vaid vahestel arenguriikidel dnnestunud téusta keskmiselt tasemelt tipptasemele (nt Louna-Korea). Selles
mottes on madal tootlikkuse kasv Uks suurimaid edasist majanduse arengut ohustavaid riske.

Ulevaate viimases osas késitletakse tootlikkuse seost konkurentsivéimega pikemas ajahorisondis. Kuivérd
tootlikkuse tagasihoidlik kasv kogu arenenud maailmas on kullalt raskesti seletatav, kirjeldab kolmas osa OECD
tulemustele tuginedes globaalse madala tootlikkuse kasvu pdhjuseid, hdlmates nii tstklilisi kui ka struktuur-
seid pdhjuseid. TsUkliliste pohjustena tuuakse esile aeglast ja mittetéielikku taastumist Suurest Retsessioonist
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ning investeeringute vahesust, struktuursete pdhjustena rohutab OECD majanduse dinaamilisuse langust, mis
valjendub ettevdtete keskmise vanuse kasvus, ja tootlikkuse kasvu erinevuste jarsku suurenemist tipp- ja tava-
firmade vahel.

Sarnaselt teiste ELi ja OECD riikidega pole Eestiski tootlikkuse kasv péarast Suurt Retsessiooni taastunud
ning seegi mojutab rahvusvahelist konkurentsivdimet. Kasutades madala tootlikkuse pdhjuste analtGusimisel
OECD lahenemist, selgub, et ménede eripédradega kehtivad samad madala tootlikkuse kasvu pohjused ka Eesti
majanduse kohta.

Eesti eriparasid kasitleb pohjalikumalt IMFi Selected Issues 2016. IMF véidab, et Eestis on tootlikkus kasvanud
kiiremini traditsioonilistes majandusharudes, idufirmade roll ei ole suuremas plaanis nahtav ja tootlikkuse kasvu
vedajaks Eestis ei ole majanduse kdrgtehnoloogiline segment. Saab Uldistada, et Eesti majanduse tootlikkuse
kasvu suhteliselt madal tase on kokkuvottes traditsioonilistes majandusharudes ja kérgtehnoloogilistes tee-
nustes toimunud kiirema kasvu ning tavateenuste segmendis toimunud languse netoefekt, mida véimendab
teenuste sektori osakaal SKPs.

Kokkuvéttes kinnitavad 2016. aasta teine pool ja 2017. aasta algus, et ehkki hinnakonkurentsivoime on mones
sektoris langenud, ei saa tdheldada konkurentsivoime markimisvaarset kahjustumist. Seda seisukohta toetab
ekspordi kasvu taastumine kooskdlas euroala majanduse seisu Uldise paranemisega ja ka turuosa kasv
2016. aastal. Riskideks rahvusvahelisele konkurentsivbimele on lUhemas vaates kiire palgakasv ja pikemas
vaates tootlikkuse aeglane kasv.
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HINNAKONKURENTSIVOIME

Jargides 2016. aastal kasutusele vdetud uut formaati, kasitletakse esmalt hinnakonkurentsivéimet. Kasitlus
koosneb kahest osast: nominaalnaitajate anallUs (alapeatikk “Konjunktuur ja efektiivsed vahetuskursid”), mis
hélmab peamiste vélispartnerite vahetuskursside dinaamikat, kaubandustingimusi ja efektiivseid vahetus-
kursse, ning efektiivseid vahetuskursse ja valiskaubandusnéitajaid siduv analliUs (alapeatlkk “Seosed efektiiv-
sete vahetuskursside ja valiskaubanduse néitajate vahel”).

Konjunktuur ja efektiivsed vahetuskursid

Nominaalsetest néaitajatest alustamisel on peale vormiliste kaalutluste ka sisuline pdhjus, sest tulenevalt suh-
teliselt pikast vdga madala inflatsiooniga perioodist 2014-2016 olid ja on nominaalsed nditajad sellevdrra olu-
lisemad. Esmastest andmetest (ingl raw data) alustades vaatleme koigepealt ettevotete kusitlustel péhinevat
tunnetatud konkurentsivbimet ja kaubandustingimusi.

Joonis 1. Té6ostusettevotete tunnetatud konkurentsivoime viimase kolme kuu jooksul
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Allikas: Konjunktuuriinstituudi andmed.

Joonis 2. Kaubandustingimused
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Mblemal joonisel on ndha mdningane paranemine 2016. aasta jooksul. Kaubandustingimuste paranemist, mis
tehniliselt valjendub ekspordi ja impordi hindade suhtarvus, on siinkohal tdlgendatud kui véimalust hankida Uhe
ekspordithiku kohta rohkem importi. Vaikimisi eeldus on siin eksportijate hinnavétja staatus.

Pikemas tagasivaates on ettevétete (olemuselt tahapoole vaatavad) hinnangud konkurentsivdimele olnud heas
kooskdlas majandustsikliga, seetottu vdib 2016. aasta teise poole optimism olla ka lthiajaline kdikumine, millele
osutab eksporditellimuste (olemuselt ettepoole vaatavad) volatiilsus. Arvestades ka pikalt nérgenenud kauban-
dustingimuste paranemist 2016. aastal, viitavad andmed siiski pigem konjunktuuri paranemisele. Arvestades
ELi ja euroala suhteliselt heade kasvuvaljavaadetega, sh Soome majanduse véaljumisega pikaajalisest stagnat-
sioonist, vdib meeleolude paranemine olla digustatud.

Jargmiseks vaatleme vahetuskursse.

Joonis 3. Peamiste valispartnerite valuutakursside diilnaamika
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Markus: paremal teljel.
Allikas: EKP andmed.

Praeguste kaubanduspartnerite juures pdhineb 41% Eesti valiskaubandusest ujuvatel vahetuskurssidel (90%
kaubanduspartnerite kaetuse korral). Pikemateks trendideks on alates 2014. aastast olnud Vene rubla oluline
nérgenemine ja samal ajal alanud USA dollari, Briti naela ja Hiina jiaani tugevnemine. Uleja&nud valuutad on
alates 2014. aastast euro suhtes mdnevorra nérgenenud, Rootsi kroon vahem (tdnu majanduse tugevusele)
ning Norra kroon rohkem (toorainehindade languse téttu). Erandiks on Briti nael, mille hippeline nérgenemine
ja hilisem suunaotsimine on vaga téenaoliselt Brexiti rahvahaaletuse tagajarg. Venemaad arvestamata on vélis-
keskkond valispartnerite valuutade tugevnemise ja nérgenemise koondmoju mottes olnud Eesti jaoks suhte-
liselt tasakaalustatud (vt ka joonis 4). Uhendkuningriigi turuosa Eesti véliskaubanduses on ~3%, mistéttu Briti
naela liikumistel olulist moéju ei ole.

Maailmakaubanduse ndrk seis Eestit eriti ei mojuta, kuna ujuvate vahetuskurssidega valiskaubanduse partnerid
on valdavalt Euroopa riigid, Euroopa-véline osa on vaid 5,5% voi darmisel juhul 13%, kui ka Venemaad k&si-
tada potentsiaalse ebastabiilsuse allikana. Seetbttu on oluline peamiselt Euroopas toimuv; maailmakauban-
duse ndrkus - 2016. aasta esialgne kasv vaid 1,7%' — mojutab Eestit pigem kaudselt. WTO andmetel on tegu
aeglaseima maailmakaubanduse kasvuga alates Suurest Retsessioonist.

1 WTO andmed septembrist 2016.
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Jargmiseks iseloomustame valuutakursside keskkonna viimaste aastate muutusi nominaalse efektiivse vahe-
tuskursi ehk kaalutud sunteetilise indeksi kaudu.

Alates 2016. aasta konkurentsivdime Ulevaatest kasutatakse taas Eesti-keskset nominaalset efektiivset vahe-
tuskurssi (NEER), millega paralleelselt esitatakse ka EKP ja BISi versioonid. Erinevused kolme arvutusviisi vahel
seisnevad riikide kaalude leidmise viisis ning euroala sise- ja véliskaubanduse erinevas kasitluses. Peale tehni-
liste erinevuste on oluline ka kaubanduspartnerite struktuuri erinevus, mis euroala kui terviku ja Eesti kui selle
&&reriigi vahel on piisavalt suur.

BISi metoodika (BIS_EE_NEER) kasutab pdhimdtteliselt sama kaalustisteemi kui EKP, kuid hdlmab nii euroala
sise- kui ka valiskaubandust, samas kui EKP metoodika (EKP_EURO_19/38) hélmab vaid valiskaubandust.
EKP/BISi kaaluslisteem kaasab ainult té6stustoodangu ekspordi ja impordi ning arvestab ekspordikaale kahe-
kordselt?. Eesti Panga nominaalse efektiivse vahetuskursi (EP_NEER) eripéraks on veel ka libiseva 12-kuulise
akna kasutamine kaalude arvutamisel; nii EKP kui ka BIS kasutavad kolme aasta keskmisi kaale (viimastel and-
metel EKP aastate 2010-2012 ja BIS aastate 2011-2013 kaale).

Joonis 4. Eesti nominaalsed efektiivsed vahetuskursid
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EER ilma Venemaata.
Si, EP arvutused.

Markus: EP
Allikas: EKP;

@

Jooniselt 4 ndhtub, et lahknevused EP ja EKP metoodika jéargi leitud nominaalsete efektiivsete vahetuskursside
vahel on kullalt suured, ulatudes 10-15%ni (vt ka joonis 20 lisas 1). Joonisel 4 naitab EP ja BISi efektiivsete
vahetuskursside erinevus kaalusUsteemide erinevust, EKP ja BISi versioonide erinevus aga valiskaubanduse
struktuuri asimmeetriat euroala keskmise ja aareriigi vahel.

Neljas kéver joonisel 4 tahistab EP nominaalset efektiivset vahetuskurssi iima Venemaata. Uhtlasi kinnitab nomi-
naalne efektiivne vahetuskurss ilma Venemaata, et muude valuutakursside likumine on olnud viimastel aastatel
tasakaalus; seega tuleb tugevnemine peamiselt (kuid mitte ainult) Venemaa arvelt. See tdstatab taas kisimuse
Venemaa osakaalust makromajanduslikus analllsis, mida on sageli peetud Ulehinnatuks. Valiskaubanduse
analUis kindlat vastust ei andnud, erinevad mudelid andsid erinevaid tulemusi.

2 BISi metoodikast (BIS 2006) ei tulene automaatselt, et ekspordikaale arvestatakse efektiivse vahetuskursi arvutuses kahekordselt.
Seda voimaldab lihtsustav eeldus, et euroala riigid konkureerivad omavahel koduturgudel ja lisaks teise ringina kolmandate riikide turgudel;
seejuures eeldatakse, et kolmandad riigid ei ekspordi ega tooda td6stustoodangut ja kogu tédstustoodangu pakkumine lahtub vaid euro-
alalt ja euroala konkurentriikidest.
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Jargmise sammuna lisatakse nominaalsetele efektiivsetele vahetuskurssidele suhtelised hinnad. Selleks kohan-
datakse nominaalseid efektiivseid vahetuskursse erinevate hinnanéitajatega. Joonis 5 ja 6 tuginevad konku-
rentsivdime harmoneeritud néitajatele (HCI), mida avaldab EKP.

EKP avaldatavad konkurentsivdime harmoneeritud naitajad on oma olemuselt reaalsed efektiivsed vahetus-
kursid, mida arvutatakse liikmesriikide kohta. EKP poolt kogu euroala kohta arvutatav nominaalne efektiivne
vahetuskurss ei ole konkurentsivbime harmoneeritud indeksitega vorreldav, kuna euro nominaalne efektiivne
vahetuskurss arvutatakse vaid ELi valiskaubanduse (ingl extra EU-trade), aga reaalne efektiivne vahetuskurss
nii ELi sise- kui ka valiskaubanduse (ingl intra- and extra EU-trade) pohjal.

Joonis 5. Konkurentsivoime harmoneeritud alusindeksid

HCI t66j6u Uhikukulude jargi

HCl tarbijahindade jargi s HC| SKP deflaatori jargi
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Allikas: EKP.

Joonis 6. Konkurentsivoime harmoneeritud ahelindeksid aastavordluses

HCI tarbijahindade jargi == HCI SKP deflaatori jargi HCI té6j6u thikukulude jargi
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Allikas: EKP.

Tehniliselt vottes on konkurentsivdime harmoneeritud indeks tarbijahindade jargi sisult ekvivalentne, kuid mitte
identne, EP reaalse efektiivse vahetuskursiga (REER); erinevus tuleneb sellest, et EKP kasutab 3-aastase

perioodi keskmisi, aga EP 12-kuulist libisevat akent.
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Konkurentsivoime harmoneeritud néitajate (kui kasutada EKP terminit) ehk reaalsete efektiivsete vahetuskurs-
side (kui kasutada Euroopa Komisjoni terminit) kohaselt 2016. aasta suuri muutusi kaasa ei toonud. Kdikumised
on seletatavad vahetuskursside liikumistega, keskse muutusena on t66j6u Uhikukulude (ULC) pdhine REER
saavutanud ja praeguseks Uletanud buumiaegse ja kriisieelse taseme. Selles peegeldub jatkuvalt kiire palga-
téus, kuna t68jdu thikukulude p&hine reaalkurss arvutatakse nominaalsete Uhikukulude alusel. Uhtlasi kaasneb
sellega ka reaalsete t66jou Uhikukulude kasvu kiirenemine, mis tdhendab, et palgad kasvavad kasumite arvel.

Nominaalsete ja reaalsete t86j6u Uhikukulude mojust konkurentsivbimele Eesti naitel vt IMF (2016).
LUhikokkuvottes — nominaalseid t66jou Uhikukulusid ei loeta reaalsete t86jou Uhikukuludega vorreldes eriti
heaks konkurentsivbime naitajaks, kuna need sisaldavad ka tulutaseme (siin: palga) konvergentsi ning pdhjuse
ja tagajarje seos tootmiskulude tdusu ja konkurentsivdime vahel vib dhmastuda®. Kuid isegi kui muutusi kon-
kurentsivbimes néitavad paremini reaalsed t66jou Uhikukulud, on nominaalsete t66jou Uhikukulude kasv siiski
hoiatav néitaja, mis viitab potentsiaalsetele probleemidele. Efektiivsete reaalkursside ja ekspordi seostest on
pikemalt juttu Ulevaate jargmises osas.

Jooksvate hinna- ja vahetuskursinaitajate analtiisi vahekokkuvotteks:

e Esmaste naitajate jargi, nagu tunnetuslik konkurentsivdime ja kaubandustingimused, on konjunktuur vélis-
turgudel 2016. aastal teisel poolel paranenud.

e Valuutakurssides ja nominaalses efektiivses vahetuskursis 2016. aastal olulisi muutusi ei toimunud.
Reaalsete efektiivsete vahetuskursside dlnaamikas on peamine suundumus t66jou Uhikukulude pdhise
reaalkursi jatkuv kiire kallinemine.

e Valisteguritest ei tulenenud 2016. aastal tdiendavaid surveid hinnakonkurentsivéimele, mis viitab sisemiste
tegurite tédhtsuse kasvule.

Seosed efektiivsete vahetuskursside ja vidliskaubanduse nditajate vahel

Eelmises osas kirjeldatud efektiivsete vahetuskursside néitajate paljusus tdstatab kisimuse nende seosest
valiskaubanduse kaivete ja saldodega. Selleks testiti ekspordi- ja impordikaivete ja kaubabilansi saldode
seoseid erinevate efektiivsete vahetuskursside kasutamisel. Kasutatud meetod meenutab pohimétteliselt nn
Hendry lahenemist (ingl Hendry’s approach) ehk laustestimist véimalike seoste tuvastamiseks Uhe kindla hipo-
teesi sihiparase téestamise asemel.

Kasutatud naitajad: nominaalne efektiivne vahetuskurss (NEER), kolm reaalse efektiivse vahetuskursi versiooni
tarbijahindade, SKP deflaatori ning t66jou Ghikukulude jargi, eksport, import ja kaubabilansi saldo ESA, EP ja
URO andmebaasi Comtrade andmetel*. Kontrollmuutujatena kasutati valisndudlust nii EKP kui ka EP kaalu-
dega® ning sisendudlust ESA ja EKP versioonis®. Kuivord Comtrade’i andmebaasi numbrid hilinevad ca aasta
vorra, on pikema anallUsi ajavahemik 2002-2015; algusaasta tuleneb asjaolust, et enne seda pole Comtrade’is
Eesti kohta andmeid.

Jargnevalt testiti koiki efektiivseid vahetuskursse koikide valiskaubanduse néitajatega, kasutades kontrollmuu-

3 Tootmiskulude tdus ei tdhenda automaatselt konkurentsivoime langust. Nominaalsete t66jou Uhikukulude kasv ei Utle midagi toodangu
kvaliteedi kasvu kohta. Juhul kui kvaliteedi, tootlikkuse ja ekspordi kasv on méargatav, vdib korgem palgatase osutada kérgemale konku-
rentsivdimele. Juhul, kui palga kasv tuleneb vaid palgasurvetest to6turul, pdhjustab see konkurentsivdoime alanemist.

4 Erinevused: Comtrade’i nditajad on arvutatud kaubagruppide summeerimise teel, see pdhineb tUldkaubandusel ja on véljendatud USA
dollaris, Ulejaanud naitajad tuginevad pdhikaubandusele ja on valjendatud eurodes; EP ja ESA peamine erinevus: ESA korral sisaldab
import kaupade transpordi ja kindlustuse maksumust saatjariigist kuni Eesti piirini (CIF-hind), EP korral on teenuste puhul kasutatud
FOB-hinda; EP ekspordi erinevus tuleb vahenduskaubandusest (kaup ei Uleta Eesti piiri).

5 Erinevus on Venemaa osatahtsuses, mis on EKP kaalude korral suurem.

6 EKP versioonis kasitletakse kapitali kogumahutust ilma vaarisesemete ja varudeta.
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tujatena ekspordi korral valisndudlust, impordi korral sisendudlust ja kaubabilansi korral nii sise- kui ka valis-
noudlust. Tulemusi moéjutas ka asjaolu, et Comtrade’i andmete korral kasutati kaubagruppe, kus on esindatud
nii eksport kui ka import, ning andmetest on vélja jaetud kaubagrupp ,Mineraalsed tooted" (valdavalt kiitused
ja energia).

Tulemused valiskaubanduse kaivete korral — ekspordi korral on tuvastatav seos t66jou Uhikukulude pdhise
reaalse efektiivse vahetuskursiga. Impordi korral ei ole usaldusvaarset seost vdimalik leida, parima, kuid statis-
tiliselt siiski mitteusaldusvaarse tulemuse annab SKP deflaatori pohine REER.

Joonis 7. Ekspordikdibe soltuvus valisnoudlusest ja ULC-pohisest REERist (logaritmides)

s Ja3Kliige Tegelik Modelleeritud
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Joonisele 7 vastav testmudel:
LOG(X_ESA) = 2.387*LOG(XD_ECB) - 0.483*LOG(HCI_ULC) + 9.238 (1)

Viimases on soltuv muutuja eksport ESA jargi, kontrollmuutujaks valisndudlus EKP kaaludega ja reaalkursiks on
ULC-p&hine REER. Ulejaanud efektiivsete vahetuskursside versioonid rahuldavaid tulemusi ei andnud.

Joonis 8. Kaubabilansi s6ltuvus sise- ja vilisnoudlusest ning NEERist (diferentsides)
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Joonise 8 alusvérrand on jargmine:
D(TB_CMT) = -0.7102*D(DD_ESA) + 5029.6*D(XD_ECB) - 18883.1*D(NEER(-1)) + 620.9 @)

kus sOltuv muutuja on kaubabilanss Comtrade’i andmetel, kontrollmuutujateks on sisendudlus ESA jargi ja
vélisndudlus EKP jargi ning reaalkursiks nominaalne efektiivne vahetuskurss aastase viitajaga. Seejuures on
seos statistiliselt olulisem kui ekspordi seos (1), mis voib olla seletatav ekspordi killalt suure impordisisaldusega
ja asjaoluga, et Comtrade’i-pdhisest kaubabilansi andmestikust on vélja jaetud kitused ja energia.

Selles alalbigus tehtud testide tulemuste vahekokkuvotteks:

e Toestada saab ekspordikdibe soltuvust t66jou Uhikukulude pdhisest efektiivsest vahetuskursist. Lisaks
sellele on tajutav oluliselt ndérgem seos impordi ja SKP deflaatori pdhise reaalse efektiivse vahetuskursi
vahel. Muude kombinatsioonide puhul seoseid ei esine. Kdige vaiksema selgitusvbimega on tarbijahin-
dadel pohinev reaalkurss, vaatamata sellele, et see on vaga levinud néaitaja.

e  Kaubabilansi dinaamikas valjenduv hinnakonkurentsivbime sdltub statistiliselt oluliselt nominaalsest efek-
tiivsest vahetuskursist; siin tuleks meenutada, et ligikaudu 40% Eesti valiskaubandusest toimub ujuvate
valuutakurssidega valispartneritega.
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HINNAPOHINE JA HINNAVALINE KONKURENTSIVOIME
Makrokasitlus

Algtduge konkurentsivdime kasitlemiseks hinnapdhise ja hinnavélisena tuleneb asjaolust, et alates 1990ndate
I6pust on kaubavoogude liikumist jarjest raskem seletada vaid suhteliste hindade alusel, eriti Euroopa-siseses
kaubanduses. Hinnavalise konkurentsivbime maaratlemisel lahtutakse sellest, et kauba hind ei ole ainus (ega
vahel ka peamine) ekspordi- ja impordikriteerium. Kuna hinnavélise konkurentsivbime uurimine on alles alg-
jargus, puudub ka Uldaktsepteeritud ldhenemine. Siin kasutatav metoodika on artikli ,Competitiveness and
External Imbalances within the Euro Area” (EKP 2012) edasiarendus.

2016. aasta konkurentsivdime Ulevaates kirjeldatud metoodilist alust on laiendatud nii ajalise raamistiku (ntGud
2002-2015) kui ka anallusi moéttes. Keskseks ideeks on kaubabilansi Gmberstruktureerimine eesmargiga eral-
dada hinnatundlik komponent, mille dinaamikat on edaspidi kéasitletud hinnakonkurentsivdime muutumise
lahendina; Ulejaadnud osa peegeldab sellisel juhul hinnavélist konkurentsivoimet. Selline eristus aitab paremini
anallUsida kaubabilansi hinnatundlikuma osa seoseid efektiivsete vahetuskursside jt suhteliste hindadega.

Hinnavalist konkurentsivoimet on 2016. aasta konkurentsivdime Ulevaates defineeritud ekspordi ja impordi Uhik-
vaértuste — ekspordi/impordi vaartus jagatud iga kaubagrupi mahuga — vordluse kaudu. Kui ekspordi Ghikvaar-
tus UVX Uletab impordi dhikvaartuse UVM, on tegemist hinnavélise konkurentsivbimega ehk eksporditav kaup
on kvaliteetsem sama kaubagrupi impordist. Vastupidisel juhul ehk impordist madalama ekspordi Ghikvaéartuse
korral séltub ekspordi edu selles kaubagrupis konkurentsivdimelisest hinnast. Hinnakonkurentsi illustreerivad
jargmises tabelis kvadrandid Il (UVX<UVM, TB>0) ja IV (UVX>UVM, TB<O0); tugeva hinnakonkurentsivdime korral
on tegu Ulejadgiga samas grupis ning ndrga hinnakonkurentsivéime korral puudujadgiga. Ulejaanutest vaarib
tahelepanu Ill kvadrant, kus struktuurse kaubandusdefitsiidi all méeldakse kaupa, mis pole konkurentsivoime-
line ei hinna ega kvaliteedi poolest.

Kdérgem suhteline ekspordivaartus Madalam suhteline ekspordivaartus (UVX<UVM)
(UVX>UVM)
TB>0 Tugev hinnavéline konkurentsivoime Tugev hinnakonkurentsivbime
Hinnavaline+ Hinnapdhine+
TB<0 Hinnakonkurentsivdime defitsiit Struktuurne kaubandusdefitsiit
Hinnapohine- Hinnavéline-

Seega saab kaubabilansi jagada hinnapohise ja hinnavélise komponendi pdhjal kaheks voi kaubagrupi Ulejaa-
gist vOi puudujdégist lahtudes neljaks osaks.

Kogu algoritm t66tab saldode pdohjal; ekspordi- ja impordikéibe suhtes ei saa seda rakendada. Tehniliselt pdhi-
neb kasitlusviis Comtrade’i andmebaasil, kus harmoneeritud sisteemi (HS04') neljakohalisele kaubakoodile
vastavad algandmed on summeeritud kas kaheks voi neljaks osasummaks, millele vastavalt on kaubabilanss
jaotatud hinnapdhiseks ja hinnavéliseks osaks.

7  Siinkohal on oluline mérkida, et neljakohalised kaubakoodid on véliskaubanduse statistikas iile maailma samad, st URO Comtrade’i ka-
sutatava harmoneeritud ststeemi (HS) neljakohalised koodid ei erine kombineeritud nomenklatuurist (KN), mida kasutab ESA.
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Joonis 9a. Dekomponeeritud kaubabilanss 2002-2015 (min USD)

I hinnapdhine B  hinnavaline
500
0
-500
-1.000
-1500
-2000 T T T T T T T T T T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Allikas: Comtrade.

Joonis 9b. Dekomponeeritud kaubabilansi trendid 2002-2015 Hodricki-Prescotti filtri meetodil (min USD)
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Allikas: Comtrade.

Joonis 9, mis kirjeldab kaubabilansi hinnapdhise ja hinnavalise osa dlinaamikat aastatel 2002-2015, viitab
mitmele asjaolule. Esmalt ja peamiselt iseloomustab see hinnapdhise ja hinnavélise konkurentsivbime muutust
ajas, kui konkurentsivGimet defineerida kaubabilansi saldona (ilma teenusteta). Selle tdlgenduse jargi on vii-
mastel aastatel toimunud samal ajal hinnavélise konkurentsivdime paranemine ja hinnapdhise konkurentsivdime
alanemine. Teisalt viitab joonis 9 tuntavale tstklilisele komponendile, mis haakub buumiaegse valisdefitsiidi
kasvuga ja jarsu korrektsiooniga 2009. aastal. Kaubabilansi (voi laiemalt jooksevkonto) tsuklilisusel voib olla
erinevaid pohjuseid, vt nt Afonso and Silva (2016), kus teguritena on loetletud Euribor, kaubandustingimused,
hoive ja td6puudus ning finantsintegratsioon ja -kriis. Jargnevalt on vordluseks esitatud Eesti peamiste kauban-
duspartnerite kaubabilansside hinnatundlikud osad (joonis 10).
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Joonis 10a. Vilispartnerite kaubabilansi hinnatundlike komponentide diinaamika (min USD)
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Joonis 10b. Vilispartnerite kaubabilansi hinnatundlike komponentide diinaamika (min USD)
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Jargmise sammuna testiti hipoteesi jargi Eesti kaubabilansi hinnatundliku osa seoseid efektiivsete vahetus-
kurssidega, toetudes esmaste testide tulemusele, mille kohaselt hinnavélise komponendi korral seosed prakti-
liselt puuduvad ja mis on siin ka ootuspéarane. Kasutades sama metoodikat ja selgitavaid néitajaid kui Ulevaate
esimeses osas, ilmneb, et sarnaselt kogu kaubabilansiga osutus taas tugevaimaks seos nominaalse efektiivse
vahetuskursiga, viitajaga Uks aasta:

D(PRICE) = -0.891*D(DD_EP) + 12392.3D(XD_EP) - 28486.3D(NEER(-1)) + 400.77 )

kus kaubabilansi hinnatundlik osa on seatud séltuvusse nominaalsest efektiivsest vahetuskursist viitajaga Uks
aasta ning kontrollmuutujad on sisendudlus ja valisnéudlus EP versioonides (vt joonis 11).
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Joonis 11. Hinnakomponendi sé6ltuvus sise- ja valisnoudlusest ning NEERist (diferentsides)
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Senised tulemused vdimaldavad tuletada hinnangu hinnavélise komponendi (ehk hinnavalise konkurentsivéime)
kohta. Selleks saab kasutada dekomponeeritud kaubabilansi seost:

NON_PRICE = TB - PRICE &)

kus PRICE ja NON_PRICE on vastavalt kaubabilansi hinnatundlik ja hinnavaline komponent®. Kuna varrandid
TB ja PRICE jaoks on (2) ja (3) kujul olemas, on hinnavaline komponent tuletatav.

Hinnapdhise ja -valise komponendi aegread on volatiilsed, kuid suurematel kdikumistel on lihntsad seletused,
nt hinnavalise komponendi langust 2014. aastal seletab suuremahuline transpordivahendite import ja hinnapo-
hise komponendi suurt langust 2015. aastal osa puittoodete liikumine hinnakonkurentsi grupist hinnavélisesse
gruppi®. Tegemist on kas Uhekordsete teguritega voi struktuursete muutustega. Kokkuvdttes annab detailsem
kaubagruppide kasitlus k&esoleva Ulevaate jargmises osas piisavalt pdhjust pidada 2014. aastat valiskauban-
duses anomaalseks.

Ulevaate baasmetoodika jargi kasitletakse hinnapdhist ja -vélist konkurentsivéimet ilma mineraalsete toodeteta;
see valistab kituste ja energia (otsese) mdju kaubabilansile ja vahendab kogu andmestiku volatiilsust.

Kéesolev Ulevaade késitleb kaubaeksporti ja -importi ehk valisbilansi negatiivset osa. Ajalooliselt on kaubabi-
lansi miinust pidevalt tasakaalustanud teenuste Ulejadk. Teenuste osa Ulevaates ei analUUsita, sest teenuste
Uhikvaartust pole seni maaratletud.

8 Pohimétteliselt voimaldab ststeem (2)-(4) anda ka nowcasting-tilpi hinnangu viimase, puuduva aasta kohta, kuna Comtrade’i andmed
laekuvad suure hilinemisega. Hinnang 2016. aasta kohta on olemas, kuid kuna aegread on lihikesed ja volatiilsed, on vaja testimisperioodi.
9 Luhikeste ja volatiilsete aegridade pohjal leitud HP filtri trend vdib uuemate andmete laekumisel I6puosas moénevdrra muutuda (ingl HP
filter end-point problem), seetbttu on trendid vaid illustratiivsed.
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Vahekokkuvote:

e Korvutades Ulevaate esimeses osas kasitletud hinnakonkurentsivdime indikaatoreid nende teises osas
kirjeldatud peegeldustega véliskaubanduses, ndeme et viimase 2-3 aasta jooksul pingestunud konkurent-
sipositsioon peegeldub kaubabilansi saldo hinnap&hise komponendi puudujdagi suurenemises.

e Hupoteesi kohaselt ei avaldu konkurentsipositsiooni pingestumine terves kaubabilansis, vaid ainult selle
hinnatundlikumas osas; Uhtlasi voib see seletada, miks vélistasakaalu koondpildis ei ole seni ndhtav t66j6u
Uhikukulude kasvu moju.

Kaubagruppide kdsitlus: kirjeldav analiilis

Kaubabilansi hinnapdhise ja -valise komponendi ehk ekspordi hinnatundlikkuse pdhjalikumaks analtUsimiseks
on vaja siduda ekspordiallikad majandusharude |6ikes peamiste ekspordi kaubagruppidega. Kuigi see teema
vaariks eraldi uurimisprojekti, saab esialgse kirjeldava Ulevaate teha ka praeguste kdeparaste voimalustega.

Selleks vaadeldakse koigepealt, millistest majandusharudest tuleb Eesti eksport. Vottes aluseks 2015. aasta,
parineb eksport jargmistest majandusharudest: to6tlev toOstus 59%, hulgi- ja jaekaubandus 22% tegevusala
maaramata 10%, veondus ja laondus 5% ning energeetika 2% (kbik kokku katavad 95% ekspordist'®). Lugedes
kaubanduse ja veonduse vahendustegevusteks', on peamine ekspordiallikas t66tlev tddstus. Seejérel vaat-
leme to6tleva to6stuse peamisi ekspordiharusid (v.a ,muud®), mis katavad 80% ekspordist, vt joonis 12.

Joonis 12. Tootleva t66stuse ekspordi jaotus majandusharuti

I Toiduained
I Tekstil
I Puit
[ Kemikaalid
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Allikas: ESA 2015.

Tobtleva to6dstuse ekspordi kasutamine kogu kaubaekspordi l[ahendina on aktsepteeritav, kuna Eesti kauba-
ekspordi struktuur on peamiste kaubagruppide 16ikes vaga l&hedane to6tleva tddstuse ekspordi struktuurile,
vt joonis 21 ja 22 lisas 1; seda kinnitab ka IMFi aruanne (IMF 2015). Edasises kasitluses on kasutatud seitset
peamist Comtrade HS klassifikatsiooni kaubagruppi, mis katavad ligikaudu 3/4 kogu kaubaekspordist.

Jargmiseks sammuks on seostada sama andmestiku pohjal tédtleva tddstuse panused eksporti HS ja/voi KN
neljakohaliste kaubagruppidega. Tootleva t6dstuse ekspordist 80% jaguneb kaubagruppide vahel vastavalt
joonisele 13. Joonisel kujutatud kaubagrupid annavad ka Idviosa (87%) to6tleva toOstuse ekspordikéibest.

10 Andmed: ESA valiskaubanduse tabel VK02, mis seab nii ekspordi kui ka impordi kaubagrupiti vastavusse EMTAKI klassifikaatoril pohi-
nevate majandusharudega.

11 Hulgi- ja jaekaubanduse haru eksport on olulisemate kaubagruppide 16ikes sarnase struktuuriga kui tédstusel, v.a transpordivahen-
did, kus kaubanduse osatahtsus on suurem. Puuduseks on asjaolu, et ESA andmetabel VK02 hélmab ka reeksporti ja -importi, mida ei ole
Comtrade’il pohinevasse ekspordi- ja impordistatistikasse kaasatud.
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Joonis 13. To66tleva t66stuse eksport kaubagrupiti
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Allikas: ESA 2015.

Viimase sammuna saab korvutada to6tleva todstuse eksporti kaubagrupiti (ESA) eelnevalt leitud hinnangutega
kaubagruppide hinnapdhise ja hinnavalise konkurentsivbime kohta (Comtrade’i baasil), vt joonis 14, mis katab
74% koguekspordist (lma masinate ja seadmete grupita).

Joonisel 14 on kujutatud kaubagruppide ekspordi-impordi saldo Eesti euroalasse kuulumise perioodil, jaota-
tuna hinnapohiseks ja hinnavéliseks komponendiks. Nii lUhikese perioodi trendidel on kull ainult kirjeldav vaar-
tus, kuid teatava Ulevaate need siiski annavad.

Tegemist on saldo mdttes kahe plussgrupiga ja viie miinusgrupiga. Suurima kaibega kaubagruppi ,Masinad ja
seadmed" joonisel 14 ei ole, sest hinnanguliselt kuni 40% selle grupi ekspordist moodustab ettevotte Ericsson
Eesti eksport ja kontsernisisesed siirdehinnad pole avalikud. Seetdttu ei saa eeldada, et Uhe rahvusvahelise
kontserni hinnastamispoliitikast oluliselt s6ltuv masinate ja seadmete grupp kirjeldaks selle grupi hinnapd&hise
ja -vélise konkurentsivéime (ldiseid trende. Adreméarkusena tuleks mainida, et kiesolevas anallilisis kasutatav
EKP algoritm lahendab piiritileste kontsernide kisimuse vaid osaliselt, kuna sisse ja vélja liikuvad kaubavood
on néhtavad, kuid siirdehindade kujunemine on jatkuvalt labipaistmatu.

Teise anomaalia moodustab transpordivahendite grupp. Selles grupis on Eesti peamiselt importija ja vahen-
daja, kui mitte arvestada treilerite tootmist; seetdttu ei ole see grupp péris tudpiline, kull aga seletab osalt
2018.-2014. aasta moneti anomaalseid liikumisi koondpildis. Sellesse gruppi kuulub nt rongide (Stadler) jmt
import. Viimast saab vaadelda ka kui osa majanduse konvergentsist infrastruktuuri kvaliteedi paranemisel (IMFi
terminites: long term cost recovery). Lisaks oli 2014. aasta monevorra ndrgem kemikaalide grupis, kuid mitte
toidukaupade grupis, kus (moneti ootamatult) ei ole néha olulisi jalgi Vene sanktsioonidest, ka mitte ekspordi-
impordi kéivetes. KUll aga on ndha kahekordne langus taime- ja loomakasvatuses perioodil 2013-2015, kuid
see grupp ei kuulu mahult oluliste hulka.

Ulejaanud gruppide piires on teatud trendid margatavad, viies grupis hinnavélise konkurentsivéime paranemi-
sena (neist kolmas — toidukaubad, kemikaalid, metallitooted - kil vaid minimaalselt) ja kolmes grupis hinnakon-
kurentsivbime ndrgenemisena. Muude toodete puhul on tegu 2015. aasta struktuurse muutusega, mida saab
tdendoliselt seletada osa toodete liikumisega hinnakonkurentsi grupist hinnavalise konkurentsi kategooriasse
(seetdttu on selle grupi hinnakomponendi trend tinglik).
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Kokkuvotteks naitab detailsem suuremate kaubagruppide kasitlus,

e et muutused konkurentsivbimes on aeglased. Lisaks pole nendest andmetest vdimalik vélja lugeda
laiapdhjalist rahvusvahelise konkurentsivdime langust, arvestades ka viimaste aastate stabiilse
kaubandusdefitsiidiga.

Joonis 14. Hinnapohine ja hinnavaline komponent kuue olulisema kaubagrupi saldodes (min USD)
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Allikas: Comtrade.
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KONKURENTSIVOIME LAIEM KASITLUS
Sisemaine majanduskeskkond ja ekspordi turuosa

Sissejuhatuseks lUhidalt institutsionaalsetest indeksitest. Nende puhul pole tegemist absoluutse tdega, kuid hin-
nangu majanduskeskkonnale annavad need siiski. Enamkasutatavad indeksid on WEFi (World Economic Forum)
konkurentsivoime indeks, vt https:/www.weforum.org/reports/the-global-competitiveness-report-2016-2017-1 ja
Maailmapanga aritegevuse lihtsuse (ingl ease of doing business) indeks, vt http://www.doingbusiness.org/rankings.

Neist esimene, WEFi indeks, kasitleb vaatlusalust majandust peamiselt kolme teguri |6ikes: baasnduded, efek-
tilvsus ja innovaatilisus'. Selle indeksi jargi on Eesti maailmas 30. kohal Saudi-Araabia ja T$ehhi vahel ja see
koht ei ole 2015. aastaga vorreldes muutunud. Alamindeksitest said korgeimalt hinnatud segmendis ehk baas-
nduete osas kdrgeima hinde pdhiharidus, tervis ja makromajanduslik keskkond (Ule 6 punkti 7 vdimalikust).
Noérgimad hinded on kolmandas, innovaatilisuse osas, seda nii majanduskeskkonna keerukuse (ingl sophis-
tication) kui ka innovatsiooni osas (keskmine 4,2), arvestamata Uldse madalaimat hinnet turu suurusele turu
efektiivsuse osas (3,0). Viimane on kil objektiivne paratamatus, kuid hinne turu efektiivsusele kokku on ka vaid
veidi Ule keskmise (4,8).

Riigikohase infona on WEFi raportisse lisatud kUsitluste tulemused arikeskkonna kohta, mis keskenduvad enim
segavatele teguritele.

Joonis 15. Suurimad probleemid drikeskkonna jaoks

Maksumaarad 18,2
Tootajate madal haridustase 17,3
Vahene innovatsioon 10,2
Burokraatia 9,9
Piirav t66turu regulatsioon 8,5
Madal t66eetika 8,3
Rahastamise kattesaadavus 8
Kehv infrastruktuur 5
Maksuregulatsioon 4,4
Poliitika ebastabiilsus 3,9
Korruptsioon 1,8
Inflatsioon 1,7
Elanike halb tervis 1,4
Valitsuse ebastabiilsus 0,7
Kuritegevus ja vargused 0,7
Valisvaluutaregulatsioon 0
(; 5 10 15 20
Markus: WEFi uuringus osalejatel paluti valida sellest loetelust viis tegurit, mis kdige enam takistavad nende riigis aritegevust, ja jarjestada need skaalal Uhest
(koige suurem probleem) viieni. Joonisel on naidatud tegurite osakaal hinnangutes.
Allikas: Maailma Majandusfoorum, juhtide arvamusuuring 2016.

Joonis kajastab kusitlustepdhist tunnetuslikku vaadet. Maksuvaldkonnas hdlmab WEFi raporti riikide koondin-
deks ettevotte tulumaksu (kaubaturu efektiivsus) ja maksukeskkonna moju tddtamise motiveeritusele (t6dturu
efektiivsus).

Aritegevuse lihtsuse indeksi™ jargi on Eesti maailma parimate seas: Taivani jarel ja Soome ees kaheteistkiim-
nes (langus 2016. aastaga vorreldes Uhe koha vorra). Selle indeksi komponentide kohta avaldatakse paremus-

12 Kolm pdhikategooriat jaotatakse alamkategooriateks: institutsioonid, infrastruktuur, makrokeskkond, tervis ja haridus (baasnéudmised); edasi
kauba- ja to6turu efektiivsus, finantsturu ja tehnoloogia areng ja turu suurus (efektiivsuse naitajad) ning viimaks arikeskkond ja innovaatilisus.

13 Maailmapanga érikeskkonna indeksis hinnatakse jargmisi valdkondi: ettevotte loomine, ehitusloa hankimine, juurdepéés elektrienergia-
le, omandi registreerimine, krediidivdimalused, vaikeinvestorite kaitse, maksukeskkond, Ulepiirikaubandus, lepingudigus ja pankrotihaldus.


https://www.weforum.org/reports/the-global-competitiveness-report-2016-2017-1
http://www.doingbusiness.org/rankings
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jarjestus maailmas (vdi vahe vastava kategooria parimaga). Eesti parimad tulemused on jargmistes valdkonda-
des: omandi registreerimine (6.), ehitusloa taotlemine (9.), lepingute jdustamine (11.) ja ettevotete loomine (14.).
Norgimad punktid on jargmistes valdkondades: vaikeinvestorite kaitse (53.), pankrotimenetlus (42.) ja elektri-
energiaga varustatus (38.).

Vahekokkuvoéte:

e Eesti majanduse tugevuseks nendes indeksites on baasnduete hea tadidetus, sh ka makromajandusliku
keskkonna mottes, ning ettevotiuse juriidiline baaskeskkond. Suurimad probleemid on seotud arikeskkonna
baastasemelt edasi arenemisega (pankrotimenetlus, vaikeinvestorite kaitse) ja vahese innovaatilisusega.

e Indeksite pdhivaartuseks tuleb lugeda téhelepanu juhtimist nii tugevatele kui ka probleemsetele valdkon-
dadele, soltuvalt kasutatavate naitajate valikust.

Eesti reitingud rahvusvahelistes edetabelites on jatkuvalt head, vaatamata kaubaekspordi 8% kumulatiivsele
véhenemisele 2013.—2015. aastatel (jooksvates hindades) ja turuosa kahanemisele. Ulevaate eelnevatest osa-
dest vdib jareldada, et tdenéoliselt on turuosa langenud hinnakonkurentsivbime alanemise t6ttu. Sisulisemaks
vordluseks oleks vaja ka infot Eesti otseste konkurentide hinnakonkurentsivéime dlinaamika ja ekspordi turu-
osade muutumise kohta. Joonisel 16 on kujutatud Eesti kaubaekspordi turuosa maailmas ELi ekspordi turuosa
taustal ELi sise- ja véaliskaubandus kokku.

Joonis 16. EL ja Eesti ekspordi turuosa maailmas (2016.a. 10 kuu p6hjal)
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Allikas: Eurostat.

Té&siasi on, et aastatel 2013-2015 langes turuosa nii ELi-sisestel kui ka ELi-valistel turgudel, sh eriti SRU tur-
gudel, kusjuures langus ei piirdunud ainult Venemaaga. Aastal 2016 turuosa ELi turgudel veidi tdusis. Taustal
on struktuursed muutused, milles peegeldub ELi turuosa stagneerumine maailmas Aasia kasvava rolli téttu.

Konkurentsivoime ja tootlikkus

Konkurentsivdoime Uks pohilisi aspekte — kui mitte kdige olulisem — on tootlikkus. Elanikkonna kahanemise taus-
tal pea kogu Euroopas (arvestamata hiljutisi randevooge) on tootlikkuse kasv tahtsam kui t66j6u kasv. Samas
on hasti teada, et tootlikkuse kasv on vaike kdigis arenenud riikides. Jargnevalt tuleb juttu madala tootlikkuse
tagamaadest ja teguritest, mis voiksid kehtida ka Eesti kohta.
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Tootlikkuse (tddviljakuse) ja ekspordi seostest radkides voiks siinkohal kasutada tuntud tsitaati ,for competi-
tiveness, productivity is not everything, but in the long run it is almost everything“ (tootlikkus ei tdhenda kon-
kurentsivbimele veel kbike, kuid pikas perspektiivis siiski peaaegu et kdike). Kiirpilk Eesti andmetele Utleb, et
ELi liikmelisuse ajal (2004-2015) ilmneb tasemetes ekspordimahtude ja tootlikkuse kasvu vahel ligikaudu 90%
korrelatsioon. Sama seos ilmneb ka diferentsides, vt joonis 17. Samas on see naide vaid illustratiivne, kuna
tootlikkuse ja ekspordi seosed on oluliselt keerulisemad.

Joonis 17. Ekspordimahtude ja tootlikkuse seos juurdekasvudes
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Allikas: ESA andmed.

Jargnevalt tootlikkuse médtmisest. Tootlikkuse mé6tmine soltub suuresti SKP statistikast, té6hoivet hinnata on
lintsam. Ebaadekvaatselt md6ddetud SKP pdhjustab ka vale tootlikkuse hinnangu. Selles kontekstis on viimastel
aastatel kerkinud kusimus, kas koik infotehnoloogia tormilise arenguga kaasnevad nahtused on SKP statistikas
kirjas voi mitte, ehk teisisdnu, miks on infotehnoloogia revolutsiooni oodatud-loodetud méju majanduse kasvule
parast esialgset IKT buumi 1996-2003 olnud ootamatult vaike.

Edasine pdhineb Syversoni' (2016) kirjeldatud USA naéitel. Eeldades, et infotehnoloogia mdju pole SKPs digesti
hinnatud, peaks hipoteesi kohaselt USA 2015. aasta SKPst puuduma 16% ehk 2,9 trin USA dollarit. Kuna vahe
on tohutu, siis peab olema vdimalik puuduv osa mujalt majandusstatistikast Ules leida. Jargnevalt katsetatakse
nelja vdimalust, millest Ukski ei ndita puuduvat osa ja kaks neist on hipoteesiga otseses vastuolus.

Need neli lahenemist hindavad jargmisi naitajaid: digitehnoloogia kasutamise intensiivsus, interneti kasuta-

misest lahtuv lisav&artus, voimalik valearvestus IKT sektori toodangu kasvus (voi hindades) ning neljandaks

tootmise ja tulupshise SKP vahe'. Kaks pohilist hiipoteesi Umberliikkavat vaidet on jargmised:

e Ule 20 arenenud riigi hdlmanud uuring ei tuvastanud seost IT kasutamise intensiivsuse ja tootlikkuse kasvu
vahel ning

e USA tulupdhise SKP arvutuses peaks selle hUpoteesi jargi kiiremini kasvama t66jou osa (ingl labour share),
aga kasvas kasumi osa (ingl capital share), mis viitab mitte palga, vaid kapitalitulude osatahtsuse kasvule
SKPs'®,

14 Chad Syverson on NBERI (National Bureau of Economic Research) liige ja Chicago Ulikooli professor.
15 Ingl digital technology intensity, internet-linked technologies, missing ICT sector output and income side GDP.

16  Eestis on vimastel aastatel toimunud vastupidine trend ehk palkade kasv kasumite arvel. Siin peab silmas pidama, et Eesti on ikka
veel konvergeeruv majandus ja palkade kasv on osa tulukonvergentsist.
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Seega saab Syversoni kasitluse pdhjal, mida toetavad ka muud allikad, jareldada, et teatav osa IT panusest
majanduskasvu vdib kull olla arvestamata, kuid see ei saa olla valdav osa. Seetdttu on tootlikkuse vahene kasv
(ja isegi alanemine) reaalne probleem. Pdhiprobleemi on kirjeldatud Syversoni uuringu alguses ja see on Alan
Blinderi (2015) sbnastuses jargmine: ... the drop (in productivity growth) is large, and the scary thing is that we
don’t understand why” (“...(tootlikkuse kasv) vaheneb markimisvaarselt ja kdige hirmutavam on seejuures, et
me ei moista, miks see nii on...”) OECD majandusulevaate (2016) jargi on tootlikkuse madalal kasvul jargmised
pbhjused:

e ndrk globaalne nGudlus parast Suurt Retsessiooni,

* langus aridinaamikas,

e suurenenud erinevus parimate ja mahajaavate ettevotete tootlikkuse kasvu vahel,

e tootmisvdimsuste (ja investeeringute) vale struktuur.

OECD teeb vahet tstklilistel (esimene punkt) ja struktuursetel pdhjustel (kolm Ulejaanut). OECD hinnangu jargi
on umbes pool tootlikkuse kasvu alanemisest seletatav tstkliliste teguritega. Teisisdnu pole globaalne ndudlus
parast 2008.-2009. aastate kriisi ikka veel taastunud (mida on osalt ndha ka globaalsest valiskaubanduse kai-
best) ja see seletab ka tootlikkuse kiratsemist.

Seda néitlikustavad kaks jargnevat joonist, vastavalt EP arvutused ja OECD andmed (2016).

Joonis 18. Reaalse tooviljakuse kasv ELis geograafilises ja ajalises loikes
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Allikas: Eurostat.

Joonis 18 iseloomustab tootlikkuse kasvu kahanemist Euroopa Liidus. Eraldi on vélja toodud nn vana EL ja uus
EL ehk uued liikkmesriigid, kes on ELiga Uhinenud alates 2004. aastast. Joonise 19 pdhisénum (parempoolne
paneel) on, et kapital Uhe t66taja kohta jaab kriisijargsel perioodil alla kriisieelset taset, mis naitab, et investee-
ringud pole madala ndudluse (ja Uldise ebakindluse) t6ttu taastunud. Paneelide vordlus néitab, et tootlikkuse
trend elimineerib majanduststkli méju kull kogutootlikkusest (TFP, ingl total factor productivity), kuid mitte pohi-
kapitali olemist. Kuivord globaalne ndudlus on universaalne ndhtus, ei Utle see midagi spetsiifilist Eesti kohta;
sellegipoolest on viimaste aastate aeglase kasvu probleemid olnud seotud Uldise tagasihoidliku valisndudlu-
sega, sh Soome majanduse stagnatsiooniga.
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Joonis 19. Globaalne tootlikkuse kasv ja selle dekompositsioon
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Allikas: OECD.

Jargnevalt kasitleme struktuurseid tegureid. Aridiinaamika (ingl business dynamism) languse hinnang
lahtub turule sisenevate ja sealt véljuvate firmade arvust ehk seega ettevotete keskmise eluea pikenemisest
(EKP 2016), asjaolust, et vdhem tootlikud firmad on kriisieelse ajaga vorreldes suutelised kauemaks turule
jddma ning teadus- ja arendustegevuse investeeringute Uldisest vahenemisest pea koigis OECD riikides. Eraldi
r6hutatakse (OECD 2016), et Euroopas on tootlikkuse kasvu langus suurem nendes majandusharudes, kus
uute ettevotete arv on kiiremini kahanenud. See tegur on oluline ka Eestis (IMF 2016). Pikemat refereeringut
Eesti kohta vt taustinfo 1.

Teisest struktuursete tegurite kogumist nahtub, et erinevus kdrge tootlikkusega firmade ning Ulejdadnute vahel
stiveneb, kuigi esimesed kannatasid viimases majanduskriisis rohkem (joonis 20, vasak paneel). OECD andmed
15 OECD liikmesriigi t66stuse kohta naitavad, et suurima tootlikkusega riikides on tipptaseme ettevétete toot-
likkuse kasv jadnud samaks, kuid vdhem tootlike ettevdtete tootlikkus on kriisieelse ajaga vorreldes langenud.
Eestile keskenduvat uuringut selle teema kohta ei ole, esmase ettekujutuse asjade seisust annab joonise 20

Joonis 20. Tootlikkuse diinaamika maailmas ja Eestis: tippfirmad ja keskmine
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s KOrgEIM 5% memmmmm esimesed 100 s tavafirmad s | detsill e \/| detsiil s Mediaan
Indeks 2001=100

145 /\ /\

140 1,45

135 P
130 % 1,35
125

// 1,25
120

15

110
106

1,06
100
95 T T T T T T T T T T T T 1 0,957 T T T T T T T T T T T T 1
- O T B O K~ ® ® O r N O - a4 O B © N~ ©®© ® O r o O
8 888 8888 8 5 5 & & 8 8 8 88888 8 5 5 & o
& & § & § & & & & & & §& « 4§ &§ & & § &§ & & § & & & «

Allikas: OECD, CompNet.




Eesti
konkurentsivdoime Ulevaade

2017

parem paneel. Joonis koosneb kahest paneelist, vasak parineb OECD allikast (OECD 2016), parem on selle
analoog Eesti andmetega. OECD joonisel on vorreldud tipptootlike ettevdtete (esimesed 100 ja kérgem 5%)
tootlikkuse kasvu dinaamikat tavafirmadega. Eesti joonis (parem paneel) lahtub samadest alustest. Kiireima
tootlikkuse kasvuga on kuuendasse tootlikkuse detsiili kuuluvad ettevotted (siin eeldusel, et ettevotete paikne-
mine detsiilides on fikseeritud vaatlusperioodi algseisuga ja hiljiem ei muutu). See on kooskdlas IMFi jareldus-
tega (IMF 2016), et perioodil 2004-2015 on tootlikkus tdusnud laiapdhjaliselt, valdavalt traditsioonilistes majan-
dusharudes ja suhteliselt madalalt baasilt.

Kolmas struktuursete tegurite grupp on ebaefektiivne kapitalipaigutus ja investeeringud. Nende tegurite moju
on raskemini hoomatav, OECD toob vélja vaid méned tahelepanekud: 1) kapitali olemi vahenemine on suurim
nendes ELi likmesriikides, kus olid enne globaalkriisi madalaimad intressim&arad, mis viitab voéimalikule krii-
sieelsele Uleinvesteerimisele ja 2) osas liikkmesriikides on parast kriisi tootlikemate majandusharude struktuur
muutunud, mis viitab varasemale ebaefektiivsele kapitalipaigutusele.

Selles kiisimuses sobib meenutada IMFi varasemat seisukohta Eesti suhtes (IMF 2015, KVU 2016): Eesti pari-
mad ettevétted on nii osakaalult majanduses kui ka innovaatilisuselt pea Skandinaavia tasemel, kuid puuduvad
tipptasemele ldhedased ettevotted tdOstuses (hdive jargi) ja teenuste sektoris (lisandvaartuse jargi). Eesti on
tuntud tarkvaraarendustega nagu Skype, Kazaa ja GrabCad ning samuti oma innovaatilise pélevkivisektoriga.
Sellele vaatamata domineerivad Eestis traditsioonilised tegevusharud. Pdllumajandus, t66stus ja ehitus anna-
vad ligikaudu Uhe kolmandiku lisandvaartusest, Euroopa Liidus keskmiselt veerandi. Seejuures puidutddstus,
modbel ja tekstiil annavad td6stuses 40% hoivest ja 27% lisandvaartusest, Euroopa Liidus on need keskmised
vastavalt 17% ja 10%. Pdhiliselt sama pilt avaneb ka ekspordis.

Viimane 16ik viitab ka sellele, et majanduse struktuuris, mille kujunemist on mdjutanud turujdudude, innovat-
siooni, majanduspoliitika ja vimase 25 aasta jooksul aset leidnud rahvusvaheliste majanduskriiside koondmaju,
on teenuste osatédhtsus vaiksem kui EL12-s. Lisaks ei ole kdrgtehnoloogilised ettevotted tootlikkuse kasvu
vedajaks, mida naitab asjaolu, et kiireim areng on toimunud kuuendas detsiilis; seda seisukohta kinnitab ka
IMF (IMF 2016).

Taustinfo 1: Tootlikkusest ettevotte tasandil IMFi riigiraporti alusel

IMFi riigiraportis Republic of Estonia: Selected Issues 2016 keskenduti tootlikkuse kasvule. Teadupérast
on tootlikkuse kasvuga probleeme kdikjal arenenud maailmas, sh Eestis. Tootlikkuse seos konkurentsi-
vbimega on iimne; lisaks saab laiema Uldistusena tootlikkuse kasvu pidada ka konkurentsivdime aluseks
pikemas ajahorisondis. Teema sissejuhatuseks esitame IMFi koondseisukoha [IMF 2016]:

“Toojou tootlikkuse kasv on viimastel aastatel olnud tagasihoidlik. Ettevotte tasandi andmete pdhjal voib
saada ettekujutuse sellest, millistes majandussektorites on tootlikkus kasvanud joudsalt ja millistes kirat-
senud. Lisaks saab nende pohjal teha jareldusi ettevotete karakteristikute kohta, mis on tootlikkuse kasvu
jaoks kdige tahtsamad. Selgub, et suurem osa Eesti tootlikkuse kasvust tuleneb traditsioonilisematest
ettevotetest, et ettevdtete puhul, kelle tootlikkuse kasv jai esialgu alla keskmist, voib tdheldada tugevat
konvergentsi, ja et nooremate ettevotete suureparased kasvunaéitajad Uleilmsele finantskriisile jargneval
perioodil taandusid, mis naitab, et majanduse dunaamilisus vahenes. Joudsa tootlikkuse kasvuga ette-
votteid iseloomustas ka vahene tdokohtade loomine, millest saab jareldada, et tootlikkuse kasvus mangib
suurt rolli t66jdu ratsionaalsem kasutamine. Leidub esialgseid tdendeid selle kohta, et see vdib olla aval-
danud Eestis tugevamat moju kui muudes Euroopa riikides”.
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IMF analGUsis lisandvaartuse muutusi mitmes ettevotete kategoorias, arvestades panust majanduskasvu,
ettevotte suurust, tehnoloogilist taset ja ekspordisuunitlust. Kéiki eelnevas nimetatud ettevotete kategoo-
riaid on omakorda analUUsitud neljas |6ikes: kasv, hdive, tootlikkuse ja TFP kasv. Anallits hélmab aastaid
2005-2014 ehk perioodi, kui Eesti on kuulunud Euroopa Liitu.

Majandusaktiivsust hinnati t68stuse, pdllumajanduse, ehituse, kaubanduse ning turupdhiste ja baastee-
nuste (riigi poolt pakutavad teenused) I6ikes. Toimunud nihked on jargmised: t66stuse ja pollumajanduse
osatahtsus on koigi teiste arvel tdusnud ning tootlikkus on neis harudes oluliselt kasvanud. Samal ajal
on t6ostuses ja pdllumajanduses hdive vahenenud, kaubanduses jadnud samaks ning mujal kasvanud.
Suurim tootlikkuse tdus on olnud pdllumajanduses, kus tootlikkus joudis ca 80%ni EL12 tasemest, mis
tahendab vaid 20% vahet. Muudes sektorites on vahe reaalses rahas mdddetuna oluliselt suurem ja ei ole
kusagil alla kolmandiku ka ostujdupariteedi arvestamisel.

Ettevotete suuruse kategoorias on tahelepanuvaarne nn elulaadifirmade esiletdus, mis tdhendab mik-
roettevotete (kuni 9 tddtajat) toodangu ja hdive kasvu koos samaaegse tootlikkuse vdhenemisega.
Koondarvestuses mikroettevotted pigem pidurdavad kui toetavad tootlikkuse kasvu. Ettevdtete eluea
pohjal kinnitavad Eesti andmed Ulelldist maailmas levinud aridiinaamika alanemise trendi. Ajaperioodide
vordluses olid kiireima TFP kasvuga firmad perioodil 2004-2009 nooremad kui perioodil 2010-2014.

Tehnoloogilise taseme jargi on majandus jaotatud korgtehnoloogiliseks td0stuseks ja teenusteks ning
tavatdostuseks ja -teenusteks. Selliselt m66detuna on lisandvaartus kasvanud tavatddstuses ja korgteh-
noloogilistes teenustes; kdrgtehnoloogilises td6stuses muutusi pole, tavateenustes on toimunud langus.
Haive on téusnud kdrgtehnoloogilistes teenustes, kdikjal mujal langenud voi sama. Tootlikkus on valdavalt
téusnud, sh eriti kbrgtehnoloogilises td6stuses, kuid langenud jarsult tavateenustes.

Ekspordisuunitiuse mottes vaadeldi madala/keskmise/kdrge ekspordiorientatsiooniga ettevotteid.
Lisandvaartuse kasvu ja hdive kasvu panustamisega paistavad enim silma madala ekspordiorientatsioo-
niga firmad; samas on nende tootlikkuse kasv méargatavalt langenud. TFP on selles I18ikes siiski kasvanud,
erinevalt senisest labivast tootlikkuse ja TFP kasvu samasuunalisusest — see on ka pohjus, miks TFPd siin
varem eraldi ei vaadeldud.

IMFi jareldused: tootlikkuse kasv ja konvergents ehk nn jarelejdudmisefekt (ingl catching-up effect) on
iimnenud eelkdige traditsioonilistes majandusharudes, idufirmade roll ei paista suures pildis vélja. Teiseks
paistab Eesti silma selle poolest, et td6hbive ja tootlikkuse kasv liiguvad vastassuunas oluliselt tugevamalt
kui mujal Euroopas.

Saab Uldistada, et kokkuvottes kullalt madal tootlikkuse kasv on traditsioonilistes majandusharudes ja
kdrgtehnoloogilistes teenustes toimunud kasvu ja tavateenuste segmendis toimunud languse netoefekt,
mida vdimendab teenuste sektori suur osakaal SKPs.
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Lisa 1. Koguekspordi ja tootleva toostuse ekspordi struktuur

Joonis 21. Eesti kogu kaubaeksport kaubagrupiti (kattekordaja 74%)
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Joonis 22. Tootleva té6stuse eksport kaubagrupiti (kattekordaja 87%)
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