EESTI MAJANDUSKONJUNKTUUR

MAJANDUSAKTIIVSUS

2014. aasta majanduskasv oli tegevusalade
vordluses laiapohjaline. Kasvule avaldas
markimisvaarset negatiivset moju lGisna véike
osa majandusest. Suurima osa majanduskas-
vust andsid tehniliselt neto-tootemaksud, mille
laekumist soodustasid nii majandusstruktuuri
muutus (jaekaubanduse kiire kasv) kui ka para-
nenud maksukogumine ja varimajanduse vahe-
nemine (vt joonis 9). Majanduskasvu mdjutasid
negatiivselt enim maismaaveondus ning laondus
ja veondust abistavad tegevusalad. Nende
harude k&ekaiku on piiranud Venemaa majandus-
olukorra nérgenemine. Eesti kaudu Venemaale
vahendatavate kaupade ekspordi vahenemine
pidurdas ka hulgikaubanduse tegevust: hulgi-
kaubanduse lisandvaartus eelmise aasta jooksul
veidi vahenes.

Tootleva t66stuse harudest mojutas majan-
duskasvu koige enam puidutéétiemine,
0,3 protsendipunkti ulatuses. Kuigi nafta hinna
languse t6ttu 8litdostuse tootmismaht aasta 16pus
vahenes, oli sektori panus 2014. aasta majan-
duskasvu markimisvaarne, 0,2 protsendipunkiti.
Peamiselt Ericssoni tehase tegevusest mojutatud
arvutite, elektroonika- ja optikaseadmete tootmise
moju majanduskasvule oli sama suur.

Statistikaameti kiirhinnangu kohaselt
kahanes SKP esimeses kvartalis neljanda
kvartaliga vorreldes 0,3%, kuid kasvas aasta
vordluses 1,2% (vt joonis 10). Majanduse mahu
vahenemisele kvartali vordluses osutavad ka
teised nditajad, nagu t66stussektori toodangu
kahanemine ja tootmisvbimsuse rakendatuse
taseme langus. Kuised indeksid viitavad aga
sellele, et vdhenemine leidis aset peamiselt
detsembris ja jaanuaris, samas kui veebruaris ja
martsis oli toodangu maht pigem muutumatu voi
kasvas. Kahanemist pohjustasid paljud tegurid,
naiteks nafta hinna alanemine 6litd6stuses, Vene
rubla kursi nérgenemine ja elektroonikaseadmete
tootmise tellimuste vahenemine.

Esimese kvartali majanduskasvu iiks aeglus-
tumise pohjus oli Vene rubla kursi norgene-
mine 2014. aasta I16pus. See vdhendas vene-
maalaste ostujdudu ja importi. Eesti eksport

Joonis 9. Tegevusalade panused 2014. aasta
SKP kasvu
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Allikas: statistikaamet

Joonis 10. SKP tootmise meetodil

N veondus ja laondus (pp)
I t60tlev tO0stus (pp)
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Allikas: statistikaamet

Venemaale kahanes seetottu lisaks sanktsioonide
mojule veelgi. Eesti majanduse avatus ekspordi
kaudu Venemaa suhtes on olnud hinnanguliselt
mone protsendi juures SKPst. Kaubaeksport
Venemaale vdhenes aga 2015. aasta esimeses
kvartalis aasta vordluses poole vorra. Kuna suure
osa ekspordist Venemaale moodustavad valis-
maised tooted, mdjutab ekspordi vdhenemine
eeskatt vahendusega tegelevaid transpordi- ja
hulgikaubanduse ettevotteid. Venemaa ndud-
luse raugemise negatiivset mdju majandusele
pehmendas ménevdrra Euroopa majanduse elav-
nemine. Eksport Euroopa Liitu seetdttu kasvas.

Venemaa kehtestatud vastusanktsiooni-
dest mojutatud harude toodang 2015. aasta
esimeses kvartalis kasvas. Piimatdostuse
toodang suurenes kuu vordluses nii jaanuaris,
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veebruaris kui ka martsis, kvartali kokkuvottes
neljanda kvartaliga vorreldes 6%. Piimatddstuse
toodang oli martsis hooajalisi tegureid arves-
tades suurem kui enne sanktsioonide jdustumist.
Jargmiste kuude andmed naéitavad, kas toot-
mismaht taastus ajutiselt véi on tootjad suutnud
toodangut pusivalt imber suunata.

Energeetika ja olité6stuse toodangu mahu
kahanemist neljanda kvartaliga vorreldes
mojutasid muu hulgas soe talv ja energia
hinna langus. T66stustoodangu aastakasv koos
panustega harude kaupa on esitatud joonisel 11.
Toodstustoodang oli esimeses kvartalis neljanda
kvartaliga vorreldes ja hooajalisi tegureid arves-
tades 2% vaiksem. Suure osa langusest andis
energiasektor, mille toodang vahenes sooja talve
tottu 10%. Toobtleva t8dstuse toodang kahanes
samal ajal 1%, sealhulgas keemiatdostuse
toodang 10% ja 8litddstuse oma 26%. Olitddstuse
toodangu vahenemist pohjustas tdendoliselt nafta
odavnemine, mis kahandas polevkividli tootmise
kasumlikkust. Sooja talve mdju ei olnud aga kind-
lasti kdigile harudele negatiivne. Naiteks suurenes
kvartali vordluses toodang ehitussektorile sisen-
deid tootvates harudes, nagu ehitusmaterjalide
t66stus ning liiva, kruusa ja savi kaevandamine.

Erinevus SKP ja tegeliku tootmispotent-
siaali vahel esimeses kvartalis suurenes.
Hoolimata sellest, et ettevotete investeerimis-
maar on madalam kui enne majanduskriisi, on
nende praegune tootmisvdimsus isegi keskmi-
selt suurem, kui ndudluse teenindamiseks vaja.
Kuigi investeeringud on vahenenud avalikus
sektoris ja mdnes ettevdtlusharus (energeetika
ja raudtee), on Ulejaanud ettevotete investeerin-
gute kasv kiire ja tootmisvdimsus suurenenud.
Konjunktuuriinstituudi uuringu jargi oli neljandas
kvartalis hooajalisi tegureid arvestades raken-
datud 73,2% tddstussektori tootmisvoimsusest.
See maér langes aga esimeses kvartalis 71,2%ni
ja teises kvartalis 70,7%ni (vt joonis 12). Stabiilse
kasvu ajal on tootmisvdimsuse rakendatus olnud
Eestis 74% juures. Arvestades selle néitaja
huplikkust, viitab selle esimese poolaasta tase
vaiksele negatiivsele SKP |6hele. SKP negatiivse
I6he avanemist kinnitab ka see, et t66jdu roll
tootmist piirava tegurina on vahenenud ja t60s-
tussektori kasvu piirab endiselt suuresti vahene
néudlus.

Joonis 11. Té6stustoodangu aastakasv
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

Joonis 12. Tootmisvoimsuse rakendatuse tase

tootmisvdimsuse rakendatuse tase (vasak telg)
SKP reaalkasv (parem telg)
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Allikad: Euroopa Komisjon, statistikaamet

SISENOUDLUS

Eesti majanduskasvu on andnud suure
panuse eratarbimise kiire kasv. Eratarbimise
suurenemine hoogustus 2014. aastal 4,5%ni (vt
joonis 13) ning oli majanduskasvust kiirem. Kuigi
palgatbus aeglustus, suurenes reaalne kasu-
tatav tulu jouliselt. Seda toetasid hdive kasv ning
esmalt aeglane inflatsioon ja seejarel deflatsioon.
Majapidamiste ostujdud suurenes 2015. aasta
alguses veelgi tdnu tulumaksumééra langetami-
sele ning maksuvaba tulu ja sotsiaalsiirete suuren-
damisele. Tarbijate soodne olukord peegeldub
ka nende kindlustundes, mis on konjunktuuri-
instituudi andmetel pUsinud kdrge. Ostujulguse
ja hoogsa tarbimise kasvu puUsimisele viitavad
2015. aasta esimese kvartali jaekaubanduse
andmed, mille kohaselt suurenes jaemuugi maht
aasta vordluses ligikaudu 8%.



Majapidamised on iihes tarbimise kasvuga
suurendanud saastmist ja laenanud jatkuvalt
moodukalt. Hoolimata t66épuuduse vahenemi-
sest ja tarbijate tugevast kindlustundest téusis
majapidamiste saastumaar 2014. aastal hinnan-
guliselt 7,5%ni. Kogu reaalse kasutatava tulu
kasvu ei suunatud seega tarbimisse, vaid suuren-
dati ka sdastmist. Hoiuste aastakasv puUsis aprilli
I6pus veidi Ule 8%, mis viitab, et 2015. aasta
alguses ei ole majapidamised sadastmisharjumusi
muutnud. Lisaks kdrgele sdastumaarale kajastab
majapidamiste suhteliselt ettevaatlikku finants-
ké&itumist ka modddukas laenuaktiivsus. Eestis
tegutsevatest pankadest tarbimise finantseerimi-
seks voetud laenude jd&k on sama suur kui aasta
tagasi. Pangandussektorivéliste laenude ja jarel-
maksude votmine on aga mdnevorra kasvanud.

Sisemajanduse noéudlust on péarssinud inves-
teeringute vahenemine. Ettevotete investee-
ringud 2014. aastal vahenesid ning eluaseme-
investeeringute kasv jéi tagasihoidlikuks (vt joo-
nis 14). Lisaks kahanesid valitsemissektori inves-
teeringud, peamiselt ehituse vallas, kuna Euroopa
Liidu eelarveperiood vahetus. Kuigi investeerin-
gute suhe SKPsse langes 1,5 protsendipunkti
vorra, 25,8%ni, oli see siiski endiselt Euroopa
riikide seas Uks kdrgemaid.

Eluasemeturg on hakanud stabiliseeruma,
kuid hinnatous on siiski veel kiire. Sissetulekute
kiirest kasvust ja madalatest intressimaara-
dest hoolimata eluasemeinvesteeringute kasv
2014. aastal aeglustus. Eluasemete hinna tous
aeglustus aasta valtel samuti (vt joonis 15).
Hinnasurvet aitas tasakaalustada suurenenud
pakkumine, mida on soodustanud jouline kinnis-
vara hinna tdus ja teiste ehitusharude vahenenud
tellimused. Kasutuslubade statistika osutab
pakkumise kasvule ka 2015. aasta esimeses
kvartalis. Kuigi korterite ostu-muugitehingu kesk-
mise hinna téus 2015. aasta alguses Kkiirenes,
pdhjustas seda suuresti Tallinna ning uute ja kalli-
mate korterite osakaalu suurenemine kdigi tehin-
gute hulgas. Majapidamised votavad eluaseme-
laene endiselt moddukalt. Kuigi eluasemelae-
nude portfelli aastakasv on kiirenenud, oli see
aprilli 1bpus 3,4% (vt joonis 16), markimisvaarselt
aeglasem kui sissetulekute kasv.

Joonis 13. Eratarbimine

eratarbimise aastakasv (vasak telg)
jaemUugi mahuindeksi aastakasv (vasak telg)
tarbijate kindlustunde indeks (parem telg)
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Allikad: statistikaamet, konjunktuuriinstituut

Joonis 14. Kapitali kogumahutus pohivarasse

I valitsemissektori investeeringud (pp)
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

Joonis 15. Korteriomandi tehingud

taskukohasus (ruutmestri hinna ja keskmise palga suhe)
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Allikad: maa-amet, statistikaamet
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Kuigi ettevotete voime oma investeeringuid
rahastada 2014. aastal kasumlikkuse vdhene-
mise tottu veidi halvenes, oli see siiski suhte-
liselt hea. Kuna kasumlikkus kahanes, véhenesid
ettevottesisesed vahendid, millega tegevust ja
investeeringuid rahastada. Vdorkapitali vajadus
seetdttu suurenes, mis kajastus volakohustuste
kasvu kiirenemises. Eestis tegutsevatest panka-
dest vbetud laenude ja liisingute portfell suurenes
aastaga 3% (vt joonis 16). See kasv oli 2015. aasta
esimesel neljal kuul ligikaudu sama Kiire. Lisaks
laenavad ettevotted otse ja valismaiste ema-
ettevotete kaudu ka valismaalt. Valismaalt voetud
laenude ja emiteeritud volakirjade maht kasvas
2014. aastal 8%. Ettevdtete ligipdas pangalae-
nudele on endiselt suhteliselt hea. Kuigi tarbi-
jahindade languse t6ttu reaalintressimaarad
2014. aastal natuke isegi tbusid, olid tdnu vaga
madalatele baasintressimaaradele ja vahenenud
laenumarginaalidele laenutingimused ettevotete
jaoks suhteliselt soodsad (vt joonis 17).

Ettevotete investeeringud eelmisel aastal
vahenesid, kuid peamiselt lksikute tege-
vusalade toéttu. Viimastel aastatel on investee-
ritud kdige rohkem energeetikasektoris, suure-
mahuliste projektide raames. Kuna need projektid
|6ppesid, vahenesid SKP statistika jargi ettevotete
investeeringud 2014. aastal pusivhindades 3,5%.
Ettevotlusstatistika naitab siiski, et teiste tegevus-
alade investeeringud kasvasid ja see kasv kiirenes
(vt joonis 18). Selle suundumuse jatkumist oli ndha
ka 2015. aasta esimeses kvartalis: suuremate
energiaettevotete kvartaliaruanded viitavad inves-
teeringute markimisvaarsele vahenemisele, sellal
kui ennaknaitajad osutavad ettevdtete investee-
ringute tagasihoidlikule kasvule. Mitteeluhoonete
kasutus- ja ehituslubade arv kerkis esimeses kvar-
talis joudsalt. Ehitusinvesteeringute kasv peaks
seega taastuma. Lisaks hakkas kapitalikaupade
import parast kimnekuulist vahenemist alates
veebruarist veidi suurenema. Investeeringute
hoogsamat kasvu hoiab siiski tagasi ettevd-
tete ndrk kindlustunne ja viimastes kvartalites
langenud tootmisvdimsuse rakendatuse tase. See
vbimaldab mdnevdrra suurendada tootmismahtu
ilma investeeringuid tegemata.

Varude muutus panustas eelmisel aastal
sisendudluse kasvu positiivselt. Kui 2012. ja
2013. aastal oli varude muutuse panus majan-

Joonis 16. Laenujaéagi aastakasv
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Allikas: Eesti Pank

Joonis 17. Pangalaenude intressimaarad
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Allikad: Eesti Pank, Euroopa Keskpank

Joonis 18. Ettevotete investeeringud

materiaalsesse pohivarasse

N energeetika (pp)
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duskasvu negatiivne, siis 2014. aastal 2,6 prot-
sendipunkti ulatuses positiivne, ning varude
osakaal SKPs veidi suurenes. Varud paisusid
kdige rohkem toostusettevotetel, kes kasvatasid
tooraine- ja materjalivaru Uhes aasta jooksul
kosunud tootmismahuga. Kaubandussektori
varud suurenesid juba mitmendat aastat jarjest,
kuna tarbimine on hoogustunud.

VALISTASAKAAL JA KONKURENTSIVOIME

Eesti hinnapdhine konkurentsivoime tugev-
nes 2014. aastal euroala riikide turgudel.
Eesti suhtelised tarbijahinnad alanesid, sest Eesti
tarbijahindade Uhtlustatud indeks toéusis 0,3 prot-
sendipunkti vérra vahem kui euroala kaubandus-
partnerite kaalutud keskmine. Eesti hinnapdhine
konkurentsivdime ndrgenes aga markimisvaar-
selt Venemaal ja sellega majanduslikult tihedalt
seotud riikides. Kuigi Venemaa tarbijahindade
inflatsioon kiirenes, ei suutnud see kompensee-
rida rubla kursi ulatusliku languse moju. Eesti
toodete suhtelised hinnad Venemaa turul tdusid
seetdttu markimisvaarselt, mis piiras ekspordi-
vOimet. Pikaajalises plaanis avaldavad Eesti
ekspordi arengule suuremat mdju hinnavalised
tegurid, sealhulgas eksporttoodete kvaliteet,
keerukus ja tuntus. Suhteliste hindade muutuse
rolli Eesti ekspordivbimes ei tohi siiski alahinnata.
Eesti ekspordi dinaamikale avaldavad tugevat
moju ka sihtturgude struktuuri ja eksporttoodete
kooseisu muutused (loe tdpsemalt taustinfo 3).

Hoolimata sellest, et valisnoudlus oli aastatel
2012-2014 uldiselt kesine ja turgude vaates
vdga ebaiihtlane, on Eesti maksebilansi jook-
sevkonto puudujdak pidevalt vdhenenud (vt
joonis 19). Puudujadk kahanes 2014. aastal
peaaegu nullini, vahem kui 0,1%ni SKPst. Kuigi
tasakaalukam majanduskasv voimaldab vahen-
dada soltuvust valiskapitalist, voib liigne riskikart-
likkus osutuda piduriks, mis takistab majandus-
kasvu jaoks vajalike investeeringute suurenda-
mist. IMFi hindamismetoodika' pdhjal vdib tasa-
kaalulise jooksevkonto positsiooni kohta véita, et
kiirema joukohase majanduskasvuga on paremini
kooskodlas valiskapitali suuremahulisem kaasa-
mine investeeringuteks ja seetdttu ka suurem

12 Metoodikat on kirjeldatud pikemalt Eesti Konkurentsivoime
Ulevaates: http://www.eestipank.ee/publikatsioonid/
eesti-konkurentsivoime-ulevaade.

Joonis 19. Jooksevkonto
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

jooksevkonto puudujaék. Eri hinnangute kohaselt
vastab Eesti arengutasemele ja kasvupotentsiaa-
lile umbes 2-3% puudujaak SKP suhtes.

Kuiste kiirhinnangute kohaselt oli Eesti jook-
sevkonto positsioon 2015. aasta esimeses
kvartalis jatkuvalt tasakaalu juures. Keh-
vemast valisndudlusest hoolimata kaupade
ja teenuste eksport jooksevhindades kasvas.
Tagasihoidliku  investeerimisaktiivsuse  tottu
kaupade ja teenuste import samal ajal kahanes.
Kaupade konto puudujaék seetdttu vahenes ning
netoekspordi panus SKP kasvu oli positiivne.

Vialiskaubandusstatistika pohjal vahenes
esimeses kvartalis aasta vordluses jook-
sevhindades moodetuna nii Eesti kaupade
eksport kui ka import, vastavalt 0,4% ja 3,0%.
Kaupade netoekspordi positsioon seejuures
paranes. Kaupade valjaveo  vahenemine
Venemaale sUvenes, aasta vordluses 49%ni.
Seda tasakaalustas aga kaubaekspordi hoogne
kasv Hollandisse (55%), Poola (41%), Rootsi
(14%), Saksamaale, Ameerika Uhendriikidesse ja
Taani. Kui Venemaa turg vélja jatta, siis suurenes
Eesti kaupade vdljavedu esimeses kvartalis
5,6%. Eesti to6tleva tbO6stuse ekspordi indeksi
jargi kasvas eksport esimeses kvartalis samuti
marksa tempokamalt, kui valisndudluse podhjal
vOinuks eeldada, aasta vordluses 4,8%.

Teenuste eksport kasvas esimeses kvartalis
maksebilansi kuiste kiirhinnangute kohaselt
aastaga 2,7%, import aga vahenes, 3,1%.
Teenuste ekspordi-impordi Ulejddk aasta vord-
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luses suurenes ning kaupade ja teenuste saldo
jatkas paranemist. Jooksevkonto saldot mojutas
samal ajal negatiivselt tulukontode seis. Esmase
tulu netovéljavool soéltub pohiliselt véalismaiste
otseinvestorite Eestis teenitud tulust,
jatkuvalt mérksa suurem kui Eesti investoritele

mis on

vélisriikidest laekuv omanikutulu. Teisese tulu
netovéljavoolu méjutavad Euroopa Liidu toetuste
vaiksem kasutamine ja sissemaksed Euroopa
Liidu eelarvesse.

Eesti nouded vélismaa vastu suurenesid
2014. aastal 12% ja véliskohustused 7%.
Nouete kirema kasvu tottu vdhenes netoinves-
(valisnduete ja valiskohus-
tuste vahe) 9% ja oli aasta |6pus 8 miljardi euro
ulatuses negatiivne. Koguvalisvolg ehk riigi koigi
majandussektorite vélisvolg kasvas aastaga 8%
ja oli 2014. aasta I6pus 19 miljardit eurot (97%
Eesti aastasest SKPst). Koguvélisvdlast hélmas
51% ettevdtlussektori ja 31% krediidiasutuste
vélisvdlg. Keskpanga ja valitsemissektori valis-

teerimispositsioon

volg moodustasid modlemad 9% koguvalisvo-

Joonis 20. Kogu- ja netovélisvolg aastase
SKP suhtes
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Allikas: Eesti Pank

last. Netovalisvdlg (vblakohustuste ja vblanduete
vahe) oli juba kolmandat aastat jarjest negatiivne,
2014. aasta 16pus 1,7 miljardi euro ulatuses. Ne-
gatiivne netovélisvolg tdhendab, et selle summa
vorra on valismaa Eestile ronkem volgu kui Eesti
vélismaale (vt joonis 20).
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Taustinfo 3. Eesti kaubaekspordi turuosa muutused

Riigi suhteline konkurentsivoime ehk véime kasva-
tada rahvusvahelisel turul tulu teistest riikidest
Kiiremini ekspordisuutlikkuse
kaudu. Ekspordi kasvu maojutavad nii ekspordi-

Joonis T3.1. Eesti ekspordi turuosa

(2005=100%)

avaldub suuresti

pusivhindades
jooksevhindades

tava koguse kui ka ekspordihindade muutused. 140%

Eesti eksportijate tulude kasvu voib seetdttu
vaadelda nii pusiv- kui ka jooksevhindades ehk
nii mahu kui ka maksumuse muutuse kaudu. Kui

130%

Eesti kaupade ja teenuste ekspordi kasv erineb
seejuures sihtturgude impordindudluse kasvust,
siis Eesti ekspordi turuosa muutub.

120%

o

~/

2009

110%

Eesti kaupade ja teenuste eksport kasvas aastatel
2005-2014 palju kiiremini kui sihtturgude kokku
kaalutud impordindudlus, nii jooksev- kui ka
pUsivhindades. See tdhendab, et Eesti ekspordil

1 1
2007

1 1 )
2013

100% |

2005 2011

Allikad: Euroopa Keskpank, Eesti Pank

onnestus sel ajal turuosa vodita. Eesti kaupade

ja teenuste ekspordi turuosa suurenes Uheksa aasta jooksul sihtturgudel jooksevhindades
1,4 korda. Pusivhindades mdddetuna oli Eesti ekspordi turuosa kasv umbes sama tempokas,
vaid veidi tagasihoidlikum (vt joonis T3.1). Eesti ekspordi turuosa kerkis ka viimasel, 2014. aastal:
jooksevhindades 1,7%, pusivhindades 1,4%. Eesti ekspordi maksumus suurenes seega jatku-
valt Kiiremini kui turu keskmine, nii mahu kasvu kui ka suhteliste hindade tdusu mdjul.




Ekspordi koondnditajate puhul j&d&vad sageli
piisava tahelepanuta aastate jooksul toimunud turgude kaupa (2008=100%)
struktuurimuutused ja nende roll Uldise eks-

Joonis T3.2. Ekspordi turuosa siht-

Soome

pordivdime suurendamisel. Struktuurimuutuste Rootsi
. . . . Saksamaa

all moistetakse sageli vaid tootmisressurs- Venemaa

side (imberpaiknemist majandusharude vahel.  '%%
Ekspordi tulemuslikkuse selgitamisel osutuvad

aga mojukamaks sihtturgude struktuuri ja 140%

eksporttoodete kooseisu muutused. Turgude

mitmekesisuse téttu voib turgude voi toodete 120%

strateegiline valik ja struktuurimuutuste panus olla

madaravaga tahtsusega, eriti keerulisel ajal. 100% tyﬂ

Toodete struktuurimuutuste vallas nihkub Eesti 80% . L L L L L L )
ekspordi rohk jatkuvalt toormelt ja lihtsakoelistelt 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

toodetelt keerukamatele to6tleva todstuse toode-  Alikad: Euroopa Keskpank, Eesti Pank

tele ja teenustele. Pikemas vaates kasvab néudlus

keerukate td0stustoodete ja teenuste jarele kiiremini kui néiteks pdllumajandustoodangu jarele,
kuna nende ndudluse elastsus hindade suhtes on vaiksem, kuid sissetulekute suhtes suurem.
See loob omakorda parema véljavaate konkurentsivdime tugevnemiseks ning Eesti hindade ja
palkade kiiremaks tdusuks. Sama moodi nagu kaupade struktuuri puhul on Eesti ekspordi areng
endiselt ebalihtlane ka tdhtsamate sihtriikide jargi. Seda saab suuresti selgitada asjaoluga, et
riikkide ndudlus impordi jarele kasvab erinevalt. Seetbttu on oluline vaadelda Eesti ekspordi
turuosa muutusi sihtriikide kaupa.

Eesti ekspordi turuosa muutuste hindamiseks tahtsamate sihtriikide kaupa saab kasutada valis-
kaubanduse statistikat Eesti kaubaekspordi kohta jooksevhindades'. Sihtriigi impordindudlust
kirjeldatakse aga selle riigi kaupade ja teenuste impordina pusivhindades, mis on kohandatud
kohalikus vaaringus valjendatud ekspordihinnaga ja vajaduse korral ka vahetuskursi muutustega
euro suhtes' (vt joonis T3.2).

Eesti ekspordi sihtriikide eurodes ja jooksevhindades valjendatud impordindudlus on viimastel
aastatel kasvanud vaga ebalhtlaselt. Venemaa impordindudlus vahenes 2013.-2014. aastal
kokku 16,2%, Soome oma 5,4%. Soome turu ndudlust mdjutas kaudselt ka Venemaa ndud-
luse vahenemine. Rootsi impordindudlus kasvas samal ajal 0,5% (2013. aastal vahenes 2,5% ja
2014. aastal suurenes 3,1%) ning Saksamaa oma 6,2% (Uhtlane kasv mdélemal aastal). Eesti
kaupade ekspordi dunaamika sihtriikide kaupa oli samuti sama ebalhtlane.

Kaupade véljavedu Venemaale vahenes 2013.-2014. aastal 21,5%, veelgi rohkem kui ulatusli-
kult kahanenud turundudlus. Lisaks ndudluse vahenemisele takistasid Eesti kaupade valjavedu
ka poliitilised pinged ning Euroopa Liidu ja Venemaa vastastikused sanktsioonid. Eesti kauba-
eksport Soome kasvas 2013. aastal 9,2%, kuid jargneval aastal vdhenes, 6,8%. Kahe aasta
kokkuvottes Eesti eksport Soome siiski kasvas, 1,7%. Eesti ekspordi turuosa Soome turul kahe
aasta kokkuvottes seega suurenes. Eesti eksport Rootsi kasvas kahe aastaga 8,9%. See oli

13 Statistikaamet avaldab Eesti kaubaekspordi detailsemaid naitajaid sihtriikide kaupa valiskaubanduse statistika andme-
baasis. Need andmed erinevad aga rahvamajanduse arvepidamise kaupade ekspordi andmetest. Naiteks SKP arvestuses ei
peeta kaubaekspordiks re-ekspordilaadseid mootorikituse voogusid. Teenuste ekspordi andmeid sihtriikide kaupa avaldab
Eesti Pank maksebilansi statistika raames, kuid vaid alates 2013. aastast. PUsivhindades ekspordi detailsed naitajad sihtrii-
kide kaupa puuduvad aga sootuks.

14 Euroopa Keskpanga andmetel
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palju tempokam kui turu enda kasv: Eesti turuosa Rootsis paisus seega hoogsalt. Eesti eksport
Saksamaale kasvas 2013. aastal 2,7 protsendipunkti vorra aeglasemalt, kuid 2014. aastal
1,2 protsendipunkti vorra kiiremini kui Saksamaa impordindudlus keskmiselt. Joulisem laiene-
mine arenenud riikide turule vbimaldas Eestil 2014. aastal osaliselt kompenseerida seni tahtsate
Venemaa ja Soome turu eksporditulu kukkumist.

Kuna sihtriikide ndudlus muutub erinevalt, oli Eesti kaubaekspordi turuosa diinaamika sihtrii-
kide kaupa samuti ebathtlane. Vordlemisi keerulisel 2014. aastal, mil mitme seni téhtsa siht-
turu impordindudlus kahanes ulatuslikult, suutis seda enamjaolt kompenseerida ekspordi kiirem
kasv teistele turgudele. Nende andmete pdhjal ei saa siiski midagi Uheselt véita Eesti ekspordi
paindlikkuse kohta, sest kasvu voi kahanemist naidanud ekspordi struktuur oli erinev mitte
ainult sihtriikide, vaid ka toodete vaates. Need kaubad, mille valjavedu naiteks Venemaa turule
vahenes, erinesid vaga suures ulatuses nendest kaupadest, mille ekspordi kasv kiirenes.

TO6OTURG

T66jou suurust mojutavad tugevasti laulva
revolutsiooni suurte ja taasiseseisvumisaja
vdikeste silinnikohortide liikumised rahvas-
tikuptiramiidis. Tdoealiste elanike arv kahanes
2014. aastal 0,8% (vtjoonis 21). Sellest moodustas
0,5 protsendipunkti rahvastiku loomulik vahene-
mine ja ligikaudu 0,3 protsendipunkti negatiivhe
randesaldo. Randesaldo paranes teist aastat
jarjest, sest suurima randetdendosusega vanu-
sesse hakkavad joudma vaiksearvulised sunni-
pblvkonnad. Lisaks on rédnde peamise sihtriigi,
Soome t66jou ndudlus nérga majandusolukorra
téttu juba mitmendat aastat kesine.

Toojous osalemise maar jai 2014. aastal
eelneva aasta 68% juurde ja oli 2015. aasta
esimeses kvartalis 67,8%. Erinevalt eelmistest
aastatest t06jous osalemise méaér ei tdbusnud ega
saanud pehmendada elanike arvu vahenemise
moju. Tobturul aktiivsete inimeste hulk kahanes
seega sama kiiresti kui todealiste oma. Osalemise
maar oli aga selle aasta esimeses kvartalis prot-
sendipunkti jagu kérgem kui aasta varem ning
t66j6u hulk aasta vordluses suurenes.

Parast vaikest kahanemist 2014. aasta
esimesel poolel hakkas hoive teisel poolaastal
kasvama. Hoive suurenes 2015. aasta esimeses
kvartalis t66j6u-uuringu hinnangu kohaselt aasta
vordluses 2,9% (vt joonis 22), eelmise aasta
madala vordlusbaasi ja mittepalgatdttajate arvu
kiire suurenemise toel. Alternatiivsed, ettevo-
tete aruannetel pdhinevad andmeallikad néaitasid

Joonis 21. T66jou pakkumine

tooealiste arvu aastakasv (vasak telg)
t60jou aastakasv (vasak telg)
160jous osalemise maér (parem telg)

4% 69%
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2% /\/ 67%
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1% / 64%
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

Joonis 22. Hoive aastakasv

palgasaajad (maksu- ja tolliameti andmed)
hdive (t66jou -uuring)
palgatdotajad (ettevotlusstatistika)
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank, maksu- ja tolliamet




2014. aasta teisel poolel t66j6u-uuringuga vor-
reldes suuremat hoive kasvu kiirenemist. Seda
kasvu mojutas aga tddtajate registreerimiskohus-
tuse rakendumine juulis 2014, mis aitas kaasa
t6dtajate arvu vahenemisele varimajanduses.

Tegevusalade vaates kasvas hoive 2014. aas-
tal kdige enam teenindussektoris (1,4%). Tee-
ninduse hoivet mojutab otseselt majapidamiste
kasutatava tulu suurenemine ja tugev kindlustunne.
Teenindussektori alla kuulub ka valitsemissektor,
mille hdive on maksu- ja tolliameti andmetel alates
2012. aastast kahanenud. Avaliku sektori t66tajate
arvu védhendamine on osa riigi strateegiast hoida
rahvaarvu kahanemise tingimustes riigitdotajate
osakaal hdives muutumatuna.

T66jou-uuringu jargi téostuse hoive ei
muutunud, kuigi see sektor on viliskonku-
rentsile avatud ja seetottu t66joukulude kasvu
suhtes koige tundlikum. Ettevotlusstatistika
pohjal kasvas tootleva tdostuse hoive 2014, aas-
taldpus joudsalt, kuigi todstusettevotted on kesk-
misest suuremad ja neil ei tohiks olla palju mitte-
ametlikke t66tajaid. Baromeeteruuringu kohaselt
pusisid t66stuse hoive ootused nii 2014. aas-
tal kui ka 2015. aasta alguses stabiilselt nulli
juures. 2015. aasta veebruarist kuni aprillini hdive
ootused aga halvenesid.

Téopuudus kahanes 2014. aasta teisel poolel
joudsalt ning to6tuse méar alanes 2015. aasta
esimeses kvartalis 6,6%ni (vt joonis 23).
Hooajalisi tegureid arvesse vottes td6dpuudus
esimeses kvartalis eelnevaga vorreldes vahenes.
Todpuudus pole kahanenud vaid lUhiajalise
t66tuse vahenemise tottu, kuna tle 12 kuu t66d
otsinute osakaal ei ole markimisvaarselt kasva-
nud. Heitunute arv ei ole samuti eriti suurenenud.
Vaba t66j6u ressurss on seega tdepoolest kaha-
nenud. Tootukassas on registreeritud ligikaudu
60% Eesti to6tutest. Andmed naitavad, et regist-
reeritud t66tuse vahenemine, mis oli pusinud
pikalt vaga kiire, rauges 2014. aasta Iopus ja
2015. aasta alguses. Majapidamiste ootused
t6Opuuduse suhtes on aga viimase aasta valtel
muutunud pessimistlikumaks.

Kuna to6o6joukulude osakaal SKPs kasvas
2014. aastal endiselt kiiresti, oli Eesti Panga
hinnangul t66puudus allpool selle loomulikku

maara. Praeguse vaba t66jou hulga juures on
seega tOotajate palgalabirddkimiste positsioon
tugev. To6puuduse I6he pole aga koos t66tuse
maédra alanemisega suurenenud. Beveridge'i
kdver on nihkunud pigem vasakule: hoolimata
madalast t6dtuse maérast pole vakantside arv
hakanud kuhjuma, nagu see juhtus majanduse
eelmise téusutstkli ajal (vt joonis 24). Koos
t66tuse mééra alanemisega on seega kahanenud
ka struktuurne t66puudus.

Keskmise brutokuupalga aastakasv aeglus-
tus 2014. aasta esimese poole 6,1%lt teisel
poolaastal 5,2%ni. Keskmise brutokuupalga
kasv pidurdus aasta kokkuvottes 2013. aasta
7,8%lt ligikaudu 5,6%ni (vt joonis 25). Reaalpalga
kasv samal ajal tdnu tarbijahindade langusele aga
Kiirenes. Peamised tegurid, mis pigem suuren-

Joonis 23. T66puudus

registreeritud t66tuse méaar
t66tuse maar

loomuliku t66puuduse maar
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Allikad: statistikaamet, to6tukassa, Eesti Pank

Joonis 24. Beveridge'i kover (hooajaliselt
kohandatud)
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank
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davad palgasurvet, on vaba t66jou reservi kaha-
nemine ja valismaale t66le minemise lihtsus, mis
annab tddtajatele palgalabirdakimistel eelise.
Maksu- ja tolliameti andmetel oli palgatdus
2014. aastal kiirem just palgajactuse madalamas
osas. Seda mojutas miinimumpalga tdus, mis
on tunduvalt kiirem kui jaotuse Ulejdédnud osa
palgatdus.

Valitsemissektori palgatous on olnud tempo-
kam kui erasektori oma. Maksu- ja tolliameti
andmete kohaselt tdusis valitsemissektori kesk-
mine maksustatud palk 2014. aasta viimases ja
2015. aasta esimeses kvartalis marksa kiiremini
kui &ariregistri ettevdtetes, vastavalt 8,5% ja 4,3%.
Valitsemissektori palgakasvu vdis anda panuse
to6tajate struktuuri muutus, kuid vahesel maaral.
Ariregistri ettevétete keskmise palga tdusu pidurdas
aga kohustus tddtajad registreerida: maksu- ja tolli-
ameti andmetel oli teisel poolaastal uute ametlikku
sissetulekut saama hakanud 9000 inimese kesk-
mine palgatulu ligildhedane miinimumpalgale.

T66jou lihikukulu kasv hakkas 2014. aasta
teises kvartalis aeglustuma, kuid jai siiski
marksa kiiremaks kui Euroopa Komisjoni
seatud hairemehhanismi piirvaartus euroala
riikidele. Tegevusalade vdrdluses oli
Uhikukulu suurenemine laiapdhjaline ega olnud
tingitud  majanduse
muutustest. Tédj6ukulude osakaal SKPs ehk
reaalne t66j6u Uhikukulu kerkis 2014. aasta I6pus
suuremaks kui euroala keskmine.

t66jou

tdendaoliselt struktuuri

HINNAD

Tarbijahindade inflatsioon aeglustus
2014. aasta esimesel poolel ning alates juu-
nist hakkasid tarbijahinnad langema. Def-
latsiooni po&hjustas peamiselt impordihindade
langus, sest maailmaturul odavnesid nii nafta
kui ka toiduained. Tarbijahinnad langesid aasta
kokkuvottes 0,1%, hoolimata sellest, et t66j6u-
kulude kasv pusis suhteliselt kiire. Hinnalangus
pidurdus 2015. aasta alguses. Seda soodustas
lisaks imporditava energia kallinemisele ka
hooajaliste toiduainete hinna tous (vt joonis 26).

Tarbijahindade volatiilsust pohjustas
ulatuslik nafta hinna koéikumine toormetur-
gudel. Parast jarsku hinnalangust 2015. aasta

Joonis 25. Keskmise palga aastakasv
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank, maksu- ja tolliamet

Joonis 26. Tarbijahinnaindeksi aastane muutus
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Allikas: statistikaamet

Joonis 27. Energia hindade erinevus
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alguses kallinesid mootorikitused veebruaris ja
martsis Uhtekokku 12% (vt joonis 27). Lisaks toor-
nafta hinna tdusule maailmaturul kergitas mooto-
rikUtuste hinda kuu vordluses euro kursi nérgene-
mine. MootorikUtused olid siiski aasta varasemaga
vorreldes 11% odavamad. Energia odavnemine oli
2015. aasta esimeses kvartalis laiapdhjaline, sest
lisaks mootorikitustele langes nii soojusenergia
kui ka elektri hind. Varasem nafta hinna langus
kandus viitaja jooksul ka maagaasi ja soojus-
energia tarbijahindadesse, mis alanesid esimeses
kvartalis vastavalt 2% ja 4%. Elektri hinna tase
Pdhjamaade elektribodrsil on juba mitu aastat olnud
madal, muu hulgas talvekuude pehme ilma tottu,
mil elektri tarbimine on tavaparasest vaiksem.

Toiduainete inflatsioon aeglustus jarjepi-
devalt alates 2014. aasta siigisest ning selle
aasta esimestel kuudel hakkasid toidu tarbi-
jahinnad langema. Toidukaupade hinna langust
pohjustas peamiselt piimatoodete odavnemine,
mida mojutas tdendoliselt Venemaa ekspor-
dituru kadumine. Piima kokkuostuhinnad olid
2015. aasta martsis 37% madalamad kui aasta
varem. Vahetult parast impordipiirangute jous-
tumist 2014. aasta augustis odavnes vdi, hiljem
on hinnalangus kandunud ka teiste piima-
toodete hindadesse. Ekspordiraskuste tottu
sUvenes piimatoodete tarbijahindade langus
aprillis 5%ni. Kokkuostu- ja tarbijahindade alane-
mine Kkiirenes esimeses kvartalis ka lihatoo-
dete puhul. Toiduainete hinna tdusu toetab aga
alkoholi kallinemine kdrgemate aktsiisiméérade
tottu. Alkoholiaktsiisiméara kergitati 2015. aasta
alguses 10%, mille tulemusena kiirenes alkoholi
hinna tdus esimeses kvartalis 5,7%ni.

Toostuskaupade inflatsioon oli mitu aastat
aeglane. Hinna stabiilsust soodustasid impordi-
hindade langus ja siseturu tihedam konkurents,
kuna valmisid uued kaubanduspinnad ja piiri-
Ulene kaubavahetus suurenes. Todstuskaupade
inflatsioon hakkas 2015. aasta alguses kiirenema.
Esimeses kvartalis tdusid tempokalt nii riiete kui
ka jalatsite hinnad. Seda vdisid pohjustada nii
jaekaubanduse kiire palgatdéusu moju kui ka euro
kursi langus.

Teenuste inflatsioon on viimastel aastatel
olnud vaiksem kui Eesti pikaajaline hinna-
tous (vt joonis 28). Eesti teenuste hinna tase

Joonis 28. Teenuste inflatsioon
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Allikas: statistikaamet

on Euroopa Liidu keskmisega vorreldes praegu
veel suhteliselt madal. Palga- ja hinnata-
seme lahenemist Euroopa Liidu keskmisele on
vimastel aastatel pidurdanud administratiivsed
meetmed: tasuta Uhistransport Tallinnas ja korg-
hariduse reform'. Sideteenuste hindade langus
oli Eestis aastatel 2012-2014 euroala riikide
hulgas kdige suurem. Sideteenused on alates
2012. aastast odavnenud ligikaudu viiendiku
vorra. Keskmisest kiiremini kallinevad vabaaja- ja
majapidamisteenused.

VALITSEMISSEKTORI RAHANDUS

Tanu oodatust paremale maksulaekumisele
ja aeglasele kulude kasvule oli valitsemis-
sektori eelarve lilejaak 2014. aastal 0,6%
SKPst. Eelarvepositsioon paranes 2013. aastaga
vorreldes 0,8 protsendipunkti vorra, millest ligi-
kaudu pool oli struktuurne ehk pusiva loomuga.
Eelarve struktuurne positsioon joudis seega
Ule kahe aasta taas Ulejadki. Ehkki nii keskva-
litsuse kui ka kohalike omavalitsuste eelarve jai
2014. aastal Ulejaéki, kasvas mdlemas allsektoris
laenuga rahastamine. Valitsemissektori vodla-
koormus suurenes seetdttu 10,6%ni SKPst.

Valitsemissektori kulud kasvasid 2014. aas-
tal oodatust aeglasemalt ning kulude osakaal
majanduses ei muutunud. Sama moodi nagu
erasektori palgakulud suurenes majanduskas-

15 2013. aastal toimus Eestis kdrghariduse reform, mille

kaigus muutus kdrgharidus tasuta teenuseks. Kuna kdrgkooli
nominaalne dppeaeg on kolm aastat, m&jutab tasuta dppe jous-
tumine tarbijahinnaindeksit kuni 2016. aasta slgiseni.
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vust kiiremini ka valitsemissektori palgafond (vt
joonis 29). Viimaste aastate kiire palgatdus
kandus indekseerimise kaudu pensioniku-
lude kasvu. Kogukulude paisumist pidurdas
aga investeeringute ja Kkapitalisirete kahane-
mine, mille tulemusena véhenes nende osakaal
0,5 protsendipunkti vdrra, 5,8%ni SKPst. Suure
osa sellest kahanemisest moodustas vélistoe-
tuste vaiksem maht. Vélistoetuste mahu kukku-
mise otsene mdju eelarvele on neutraalne, sest
samal palju vahenesid ka tulud Euroopa Liidu
eelarvest. Uhes sellega kahanes aga ka kaasnev
omafinantseering ja riigi enda vahenditest rahas-
tatavad investeeringud.

Maksukoormus kasvas moéédunud aastal
33%ni SKP suhtes, ehkki maksupoliitiliste
meetmete koondmoju jai neutraalseks.
Maksutulu  suurenes peamiselt maksuaugu
vahendamise téttu, mis oli aasta esimesel poolel
suunatud Uksikutele sektoritele, kuid aasta
I6pus ka teistele. Detsembris joustunud uued
kaibemaksu deklareerimise nduded véhendasid
maksupettuste voimalusi ning meetme mdju
osutus suuremaks, kui detsembris prognoosi-
sime (vt joonis 30). Kéibemaksu laekumine kasvas
aasta kokkuvodttes 9,8% ehk peaaegu kaks korda
kiiremini kui arvestuslik maksubaas'®. 2014. aasta
maksumuudatuste mdju jai suuresti neutraalseks,
sest alkoholi- ja tubakaaktsiisi tdusu kompen-
seerisid ajutise meetmena teise pensionisamba
lisamaksed, mis vahendavad arvestuslikult valit-
suse maksutulu. Tulude kasvu soosis ka tsukliline
areng, sest hoolimata aeglasest majanduskas-
vust kiirenes 2014. aastal palgatbus ja seetdttu
ka tdojdoumaksude laekumise kasv.

Tanu Kiirele palgatousule ja maksukorral-
duse muudatustele jatkus maksutulu jouline
aastakasv ka 2015. aasta esimeses kvartalis.
Neljanda kvartali kdrge tasemega vorreldes kasv
siiski aeglustus, sest 2015. aasta alguses jous-
tusid mitu maksupoliitilist meedet. Kdige suurema

16 Arvestuslik maksubaas koosneb nendest SKP komponen-
tidest, kus on kdige suurem kaibemaksu osakaal: eratarbimine,
valitsemissektori investeeringud ja vahetarbimine ning koduma-
japidamiste investeeringud.

Joonis 29. Valitsemissektori kulude aastakasv
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Joonis 30. Maksutulu aastakasv
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modjuga oli tulumaksumdaéra langetamine Uhe
protsendipunkti vorra, kuid lisaks sellele tosteti
maksuvaba miinimumi ja alandati to6dtuskind-
lustusmakse maara. Kuigi alkoholiaktsiisimaar
samal ajal tdusis, jai maksulaekumine tagasi-
hoidlikuks, sest kaubandusettevotted suuren-
dasid enne maksutdusu varusid, mis realiseeriti
esimeses kvartalis.
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