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INFLATSIOON

Tarbijahinnaindeks

Tarbijahindade kasv aeglustus oodatult 2005. aasta | kvartali 4,6%It Il kvartalis 3,5%ni.
See on peamiselt seletatav modtmistehniliste pdhjustega ja ei tulenenud niivord viimaste
kuude hinnamuutustest kui eelmise aasta madala vordlusbaasi muutumisest.

Juulikuu inflatsiooni areng enam ootustele nii hasti ei vastanud. Naftahinna téusu
tagajérjel kiirenes tarbijahinna kasv 3,8%ni. Veidi rohkem kui 1,5protsendipunktist vahet
euroala inflatsiooniga vdib pidada pikemas perspektiivis loomulikuks Eesti hinnalahenemist
peegeldavaks naitajaks, lihikeses perspektiivis aga on see inflatsioonikriteeriumi taitmise
valguses soovitust kdrgem (vt joonis 3.1).
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Joonis 3.1. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv

Pisivalt korged ja heitlikud naftahinnad on méjutanud hinnaarengut margatavalt kogu
maailmas. Ka Eestis on mootorikituse hind kujunenud suurimaks inflatsioonimdjuriks. Kui
septembris kiirenes tarbijahindade kasv maikuu kasvumaaraga vorreldes 2,1 protsendipunkti
(4,9%ni), siis oli see 90% ulatuses tingitud mootorikituse hinnatdusu kiirenemisest septembris
34%ni. Septembri seisuga oli 49% tarbijahinna kasvust tingitud mootorikituse kallinemisest.

Kuigi inflatsioonitaseme uue ajutise tdusu tingis enamjaolt thekordseks teguriks peetav mootori-
kiituse kallinemine, taheldati juba juulis-augustis ka moéningast alusinflatsiooni kiirenemist.

Eesti alusinflatsiooni naitaja on veebruarist alates Uletanud euroala naitajat ning nende
vahe suurenes augustis 0,8 protsendipunktini. Augustis kiirenes Eesti alusinflatsioon
0,3 protsendipunkti vérra, samas kui euroala alusinflatsioon aeglustus ajalooliselt madalaimate
maaradeni. Eestis vois tédheldada, et naftahinna kasv pohjustas omakorda teiste hindade
tdusu, kusjuures sisendudluse suur kasv aitas kaasa ka tavapérase hinnaldhenemise
jatkumisele (vt joonis 3.2).
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Joonis 3.2. Tarbijahinna alusinflatsioon (k6ik komponendid, v.a toit, alkohol, tubakas,
energia)

Allikas: Eurostat

Alusinflatsiooni olulisemate komponentide pdhjalikum analiits naitas, et Eesti alusinflatsiooni
kiirenemine 2005. aasta Il kvartalis oli 75% ulatuses seotud transporditeenustega, mida voib
kasitleda mootorikiituse hindade kallinemise kaudse mdjuna. Vahemal maaral mojutasid alus-
inflatsiooni ka eluasemekulude kasv ning rildeesemete ja jalatsite kallinemine (vt joonis 3.3).
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Joonis 3.3. Komponentide absoluutsed méjuulatused THI kasvus (protsendipunktides)

Kokkuvoéttes voib delda, et inflatsiooni oodatud alanemine on jatkuvalt tdusvate naftahindade
téttu kujunemas varem prognoositust aeglasemaks.

Toojoukulud

Brutopalk oli 2005. aasta Il kvartalis 8291 krooni, mis tdhendab, et nominaalne aastakasv
kiirenes 11,8%ni | kvartali 10,1%lt. Keskmise brutotunnipalga kasv kull aeglustus, kuid ulatus
siiski 11,1%ni. Kui keskmine brutotunnipalk sisaldab ainult tasu t66tatud aja eest, siis keskmi-
sesse brutopalka arvestatakse tasu nii tegelikult td6tatud kui ka mittetdétatud aja eest ehk
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keskmise to6tasu alusel arvutatud tasud, preemiad ja kompensatsioonid (nt palga séilitamine
puhkuse ajaks). Keskmise brutokuupalga kiirem kasv brutotunnipalgaga vorreldes viitab
suurenenud lisa- ja puhkusetasudele eelmise aasta sama ajaga vorreldes.

Kiire palgatdus jatkus hotellide ja restoranide tegevusalal, ulatudes Il kvartalis aasta arvestu-
ses 20,9%ni. Peaaegu sama kiire palgakasv oli tervishoius ja sotsiaalhoolekandes ning
ka ehituses ja pollumajanduses. Seevastu avalikus sektoris aeglustus palgakasv | kvartali
10,1%lIt 1l kvartalis 7,4%ni. Maetodstuse palgatase alanes jatkuvalt ja nii oli keskmine palk
Il kvartalis ligi 2% vaiksem kui aasta varem.

Maakondade Ibikes oli palgakasv suurim suhteliselt madala palgatasemega Jégevamaal ja
Jarvamaal — vastavalt 24,7% ja 17,8%. Harjumaal, kus palgatase on kérgeim, jai keskmise
palga tbus juba seitsmendat jarjestikust kvartalit alla Eesti keskmisele.

Et Il kvartalis oli tarbijahindade inflatsioon madalam kui | kvartalis, siis kiirenes koos nominaal-
kasvuga ka reaalpalga kasv 8,0%ni.

Kui 2004. aastal véimaldas tulumaksuvaba miinimumi maara tdstmine té6andjatel pidurdada
to6joukulude kasvu tdotajate olukorda halvendamata, kuivdrd todtajate netopalga kasv ei
aeglustunud (st Uksikisiku tulumaksukohustuse alanemisest voitsid eelkdige tédandjad), siis
2005. aasta maksumuudatused mdjutasid soodsalt just to6votjate olukorda. Tanu Uksikisiku
tulumaksumaara alanemisele 26%lt 24%le ja maksuvaba miinimumi tdusule 1400-It kroonilt
1700-le Uletas netopalga kasv brutopalga kasvu rohkem kui 2 protsendipunkti vorra, mis voib
kaasa tuua ka eratarbimise kiirema kasvutempo.

T6jou erikulu vahenes Eestis 2002. aastani, kuid 2003. aastal see trend katkes. Seda vois
seostada oodatust madalama SKP kasvuga, millele palgakujundus reageeris teatud aja parast.
2004. aasta jooksul koos majanduskasvu taastumisega aeglustuski t66jéu erikulu kasv taas,
millele jargnes oodatud langus. Palgafondi osakaal SKPs (st reaalse t66jou erikulu muutus)
kahanes 2004. aasta kokkuvdttes 0,9%, vorreldes eelmise aastaga. Samas on t60j6u erikulu
ja kasumi osatahtsuse dinaamika kohta 2004. aastal oluliselt raskem jareldusi teha, sest
2004. aastal lisandusid SKP tulude poolele mitmesugused Euroopa Liidu struktuurifondide
vahendid, mis tdstsid nii palgafondi kui ka kasumi osatahtsust SKPs.

2005. aasta esimesel poolel jai t66jou erikulu ligikaudu eelmise aasta sama perioodi tasemele
ning seda hoolimata hdive ja palga kiirenenud kasvust (vt joonis 3.4).
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Joonis 3.4. Palgakulude osatdhtsus SKP struktuuris
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Krooni reaalkurss

Kuigi Eesti inflatsioonitempo tousis 2005. aastal, ei kiirenenud krooni reaalse efektiivse
vahetuskursi' kallinemine sama ulatuslikult. Uheksa kuu kokkuvéttes tdusis Eesti krooni
reaalkurss meie peamiste valiskaubanduspartnerite valuutade suhtes 1,4% eelmise aasta
sama perioodiga vorreldes, seevastu kui 2004. aastal kallines reaalkurss keskmiselt 1,3% (vt
joonis 3.5).
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Joonis 3.5. Eesti krooni reaal- ja nominaalkursi muut

Peamiste kaubanduspartnerite jagamine kahte rihma — siirderiigid ja t6dstusriigid — on
tingitud asjaolust, et kui siirderiikidega esineb Eestil (tdnu sarnasele Uldisele hinnatasemele)
hinnakonkurents, siis t66stusriikide hindadest on Eesti hinnad jatkuvalt oluliselt madalamad
ning reaalkursi kallinemist vdib kasitleda hinnatasemete 16imumise ilminguna.

Uheksa kuuga kallines kroon tdostusriikide valuutade suhtes keskmiselt 3,2%, mis on
tavaparasest monevorra rohkem. Maaravaks oli siin inflatsiooni kiirenemine euroala omaga
vorreldes ja krooni nominaalkursi jatkuv kallinemine dollari suhtes. Kallinemine oli kull
aeglasem ja selle ulatus vaiksem kui 2004. aastal, kuid siiski kallines kroon Uheksa kuuga
aasta arvestuses keskmiselt 3,1%. Euroopa Liidu uute liikmesriikide vaaringute suhtes Eesti
kroon valdavalt kallines seoses kiire inflatsiooniga. Vene rubla suhtes aga Eesti kroon hoopis
odavnes 7,2% 2005. aasta Uheksa kuuga.

" Krooni reaalse efektiivse vahetuskursi (REER) indeks kirjeldab krooni vahetuskursi muutusi Eesti iheksa peamise
kaubanduspartneri valuutade suhtes ning Eesti tarbijahindade muutusi nende kaubanduspartnerite tarbijahindade
muutuste suhtes. P&hineb Eesti véliskaubanduskaibe struktuuril.
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