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Tarbijahinnaindeks

Tarbijahindade aastakasvu madalseis jai Eestis seekord 2003. aastasse jatdnavuse aasta
algusse, mil tarbija ostukorv kallines aastaga kohati isegi alla 1%. Madala hinnatdusu
pdhjusteks olid eelkBige toiduainete ja kiitusehindade odavnemine ning administratiivsete hinna-
aktsioonide suhteline vahesus 2003. aasta algul. Eesti inflatsioonitempo alanes toiduainete
suurema osakaalu t6ttu tarbija ostukorvis esmakordselt madalamaks euroala vastavast naitajast
(vt joonis 3.1).
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Joonis 3.1. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv

2004. aasta Il kvartalis kiirenes tarbijahindade aastakasv 3,2%ni. See oli eelkdige tingitud
Euroopa Liiduga liitumisega kaasnenud hinnataseme tihekordsest tdusust, mida p&hjustasid
nii Uhtsete tollitariifide rakendamine ja Euroopa Liidu eksporditoetuste kaotamine kui ka kiituse
aktsiisimaksude harmoneerimine. Lisaks soodustas inflatsiooni kiirenemist nafta maailmaturu
hindade kallinemine mais ja juunis. Teise kvartali Idpus kiirenes ka euroala tarbijahindade aasta-
kasv taas Ule 2% taseme, kuid see jai vaiksemaks Eesti hinnakasvu kiirenemisest. Nii Uletas
Eesti inflatsioonitempo alates maist taas euroala vastavat néitajat — Il kvartalis keskmiselt 0,9
pp vorra (juunis 2,1 pp).

Kuigi tarbijahindade aastane kasvutempo jai 4% tasemest k8rgemale veel ka teisel pool-
aastal, ei saa siiski raékida laiemast inflatsioonisurvete kasvust. Jattes arvestamata toidu- ja
kitusehindade kohati tihekordse kallinemise mais-juunis, leidis Il kvartalis aset ostukorvi muude
komponentide hinnakasvu stabiliseerumine: alusinflatsiooni méar pusis ka juunis allpool 2%
taset, langedes juulis 1,5%ni. Lisaks peegeldab aastase THI kasvu plisimine ka 2003. a toidu-
ainete hindade odavnemisest tingitud baasiefekti (vt joonis 3.2 ja joonis 3.3). Mai-juuni suhte-
liselt suur Gihekordne hinnahiipe tdhendab siiski seda, et tAnavuse aasta keskmine THI kasv
vBib kujuneda kevadel prognoositud 2,8%st kBrgemaks.
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Joonis 3.2. Tarbijahinna kasv
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Joonis 3.3. Komponentide m&juulatused THI kasvus (protsendipunktides)

Analoogselt tarbijahindadega kiirenes toorme kallinemise tottu Il kvartalis ka to6tleva tédstuse
tootjahinna kasv. Kui mullusel aastal odavnesid nimetatud hinnad 0,2%, siis tAnavuse aasta |
kvartalis asendus hinnalangus 0,6%se tGusuga. Il kvartalis kiirenes see 2,7%ni ja juulis 3,8%ni.
Tootleva toostuse tootjahinnaindeksit mdjutas enim hinnakasv toiduainete, metallitoodete
tootmises ning puiduttotlemises.

Too6j6ukulud

Enamik naitajaid viitas 2003. aastal tddjéukulude kasvu kiirenemisele, mis néitas aeglustumise
marke alles aasta I6pus ja 2004. a algul. Nominaalpalga kasv oli 2004. aasta | poolaastal ligi
3 protsendipunkti aeglasem kui aasta varem ja langes | kvartalis 6,5%ni. Aprillis-mais kiirenes
palgakasv taas 7,5%ni, mis jai esialgsel hinnangul samasse suurusjarku t66jou tootlikkuse
kasvutempoga.

Jatkuvalt madalana psis palgakasv vaikestes, kuni 50 to6tajaga ettevétetes, jaades kogu pool-
aasta jooksul 2% piiresse. Suurettevotetes oli palgakasv kiirem, ehkki keskmiselt aeglustus
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palgakasv kdigis eraettevotetes IV kvartali 11,8%lt (2003. a 11,5%lt) 5,2%ni juba | kvartalis
ning pusis samal tasemel ka Il kvartalis. Véliskapitalile kuuluvates ettevétetes palgakasv pisut
kiirenes 6,6%lt aasta alguskuudes 8,5%ni aprillis-juunis. Riigile ja kohalikele omavalitsustele
kuuluvates ettevdtetes/ametites ei ole palgakasv kdesoleval aastal aeglustumist naidanud,
pisides jatkuvalt ca 10% tasemel.

Koos nominaalpalga kasvu aeglustumisega aeglustus ka reaalpalga kasv. 2003. aasta keskmiselt
rohkem kui 8% tasemelt langes see | kvartalis 6%ni. Tanu inflatsiooni kiirenemisele aeglustus
reaalpalga kasv veelgi Il kvartalis, mil selle kasvumé&éaraks kujunes 4%. Kuna inflatsiooni kiire-
nemise ulatus aprillis-juunis oli mdneti ootamatu, siis vdis ka reaalpalga kasvu nii suur langus
olla “tehnilise iseloomuga” ning ei pruugi peegeldada palgakasvu kestvat aeglustumist.

Ekspordi jatkuv, suhteliselt kdrge kasvutempo naitab, et td6joukulude kasv ei ole halvendanud
Eesti ettevBtete konkurentsivdimet. Jatkusuutliku majanduskasvu sailimine eeldab tootlikkuse
eeliskasvu palgakulude ees. Viimase pooleteist aasta arengusuunad viitavad sellele, et ehkki
palgakulude osakaal sisemajanduse kogutoodangus on pisinud suhteliselt stabiilsena (vt joonis
3.4), on need mdnel perioodil kasvanud lihiajaliselt ka tootlikkusest kiiremini.
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Joonis 3.4. Palgakulude osatédhtsuse muut SKT suhtes

Krooni reaalkurss

Tarbijahindade kasvu kiirenemine peegeldus ka reaalkursi kiiremas kallinemises. Il kvartalis
kallines Eesti krooni reaalkurss 0,8%, mis oli 0,9 pp v8rra kdrgem eelneva kvartali néita-
jast (vt joonis 3.5). Reaalkursi kallinemine oli seekord tingitud Eesti inflatsiooni suhtelisest
kiirenemisest, efektiivse nominaalkursi muutuse mdju oli tagasihoidlik.

Too6stusriikide valuutade suhtes tdusis Eesti krooni reaalne vahetuskurss | kvartali 0,5%lt 2,7%ni
Il kvartalis, mis oli tingitud Eesti inflatsiooni kiirenemisest. Siirderiikide valuutade suhtes kiirenes
krooni reaalkursi odavnemine samuti, | kvartali 1,5%It 3,9%ni. Lati lati suhtes odavnes Eesti
kroon 1,2%, Leedu liti suhtes kallines 1,7% ning Vene rubla suhtes odavnes 7,1%, mille pdhju-
seks oli see, et Lati ja Venemaa inflatsiooniméérad olid Eesti m&aradest krgemad (uletasid
valuuta nominaalkursi muutuse ja Eesti inflatsiooni summaarset efekti).
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Joonis 3.5. Eesti krooni reaal- ja nominaalkursi muut

Séltumatult sisemaistest hinnamuutustest kujunesid kaubavahetusolud Il kvartalis Eesti jaoks
ebasoodsamaks ning impordihindade kasv Uletas ekspordihindade oma 1,6 protsendipunktiga.
Kui méddunud aastal kasvasid ekspordihinnad 6,6%, samas kui impordihinnad alanesid 1,7%,
siis | kvartalis nende kasvutempode erinevus vahenes (ekspordihindade kasv aeglustus 3,6%ni,
impordihindade langus 1,3%ni). Il kvartalis jatkus ekspordihindade kasvu aeglustumine
(1,0%ni), impordihinnad aga kasvasid 2,6%. Impordihindu mdjutas tugevasti kasvu suunas
kutusehindade kallinemine maailmaturul. Juulis tdusid ekspordihinnad keskmiselt 1,4% ning
impordihinnad 2,0%.
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