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THI ja muud hinnaindeksid

2002. aasta suvel oli tarbijahindade aastakasv taasiseseisvusaja vdiksemaid. Keskmiselt
kallines tarbija ostukorv Il kvartalis vorreldes 2001. a sama perioodiga 2,8%. See oli
lahedane Eesti kdige aeglaseimale hinnakasvule parast Vene kriisi— 1999. a | kvartalis kasvas
THI 2,7%. Hinnatdusu madalpunkt oli 2002. aasta augustis, mil tarbijahinnad téusid aasta-
arvestuses 2,6%. Hillem aastane inflatsioonitempo valissurvete mdjul ootusparaselt kiirenes,
joudes oktoobris-novembris 3,1-3,2%ni (vt joonis 3.1). See on selline tase, mille imber hakkab
hinna aastakasvu néitaja eeldatavasti kdikuma ka 2003. aastal.
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Joonis 3.1. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv

Niisugune hinnakasvu diinaamika on kooskdlas arenguga euroalal, kus stgiskuudel tarbija-
hindade tdus monevorra kiirenes. Oktoobris kasvas inflatsioonitempo euroalal 2,3%ni.
Inflatsioonitaset hoidsid kdrgel majanduskasvu aeglustumisega seotud t66jou tootlikkuse langus
ja sellele vastav t66joéulihiku hinna kasv, samuti ebakindlus nafta hinna muutumise suhtes.

Hinnakasvu erinevus Eesti ja euroala riikide vahel kahanes suvel Uhest protsendipunktist
vaiksemaks. Pikemas perspektiivis ei ole nii vaike erinevus téendoline. Nn alusinflatsiooni osas,
mis katab ligi 70% tarbija ostukorvist (kdik komponendid, valja arvatud toit ja kitus), pusis
inflatsioonitase ka suvekuudel Glalpool 4% ning erinevus euroala riikide vastavast naitajast oli
2 protsendipunkti ringis. Umbes sellist vahet peetaksegi tootluse kasvutempo erinevust silmas
pidades tasakaaluliseks.

Inflatsioonitempo alanemisele ja erinevuse vidhenemisele euroalaga aitasidki enim kaasa
tarbija ostukorvi kdige heitlikumad komponendid - toit ja mootorikiitus (vt joonis 3.2).
Nagu eespool viidatud, on nende kaubagruppide osatéhtsus ostukorvis ligikaudu 30%, mis
Uletab markimisvaarselt euroala riikide vastava naitaja. Seetbttu on ka toidu ja mootorikltuse
hindade muutumise mdju Eesti tarbijahinnaindeksile suurem ning seepérast on ka inflatsiooni-
tempode erinevus nii suuresti kdikunud. 2002. a viimastel kuudel toiduainete odavnemine
tdéenaoliselt I6peb, ehkki tarbijahindade 12 kuu indeksis peaks selle moju ulatuma 2003. aasta
keskpaigani.
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Majanduskasvu globaalsest madalseisust tulenev inflatsioonilise vélissurve vdhenemine
ei avaldunud mitte ainult tarbijahindades, vaid ka valjamiiligihindades. Naiteks langesid
Il kvartalis t66tleva t6Ostuse tootjahinnad 1,9% ja ekspordihinnad 6,4%, st rohkem kui | pool-
aastal, mil need alanesid vastavalt 0,4 ja 3,1%. Odavnemine jatkus ka oktoobris-novembris.

Euroopa Keskpanga 5. detsembril tehtud otsus veelgi alandada intresse viitab sellele, et 2003.
aastal oodatakse inflatsioonitempo langust, kuigi see ei pruugi ilmneda veel lahikuudel.

Krooni reaalkursi muutumine

Koos inflatsioonitempo aeglustumisega on aeglustunud ka krooni reaalkursi tous, mille
aastakasv oli lll kvartalis to6stusriikide valuutade suhtes 1,2% ja siirderiikide vaaringute
suhtes 5,6%. Viimane naitaja oli suuresti tingitud VVene rubla odavnemisest. Selles, et reaalkursi
tdusu koondnaitaja jai aastaarvestuses 2,6% tasemele, oli suur roll just Eesti krooni kallinemisel
siirderiikide valuutade suhtes. Ameerika dollari tmmarguselt 10%se odavnemise (vt joonis
3.3) neutraliseeris suuresti Rootsi krooni kallinemine. Nominaalkursi muutumise tavaparasest
suurem moju reaalkursi koondnéitajale oli iseloomulik kogu 2002. aastale. Eesti krooni
nominaalkursi tdus vorreldes 2001. aasta sama perioodiga seejuures kiirenes ning joudis 111
kvartalis 1,8%ni.
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Joonis 3.3. Eesti krooni reaalkursi ja Ameerika dollari nominaalkursi 12 kuu indeksid
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Ehkki krooni reaalkursi aastane tous kdikus 2002. a tGiheteistkiimne kuu jooksul ka tédstusriikide
vaaringute suhtes, vdib selle diinaamikat pidada pikas perspektiivis tasakaaluliseks. Selles
kajastub reaalkursi sisemaine tdus ehk suletud ja avatud sektori hinnakasvu erinevus. On ju
kiirem inflatsioonitempo konkurentsile suletud sektoris hinnathildumise lahutamatu osa.
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