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TARGET? ja selle osasUsteem, Eesti Panga hal-
latav TARGET2-Eesti toimisid 2014. aasta esi-
mesel poolel oluliste torgeteta?® (vt joonis 4.2.1).
Poole aasta jooksul leidis aset kuus vaikest
intsidenti, mis sUsteemi kaideldavust ei kat-
kestanud. Nii Ghisplatvormi kui ka osaststeemi
TARGET2-Eesti kdideldavus oli 100%.

Pankade likviidsuspuhvrid olid arvelduste suju-
vaks toimimiseks piisavad (vt joonis 4.2.2). Tanu
pangagruppide tsentraliseeritud likviidsusjuhti-
misele oli pankade vajadus Eesti Pangalt pae-
vasisest laenu votta minimaalne — paevasisest
laenuvdimalust ehk koondtagatise vastu avatud
krediidiliini kasutas vaid ks pank. Uleddlaenu
pangad ei vajanud. Pankade Eesti Pangas hoi-
tav keskmine kontojaak oli 2014. aasta esimesel
poolel 286 miljonit eurot. Kontojaagi véhenemist
on soodustanud EKP ndukogu otsus langetada
11. juunil 2014 hoiustamise pusivoimaluse intres-
simaar negatiivsele tasemele.

Eesti Vaartpaberikeskuse (EVK) hallata-
vas vaartpaberite arveldussiisteemis ol
2014. aasta esimesel poolel Uks tésisem torge,
mis mojutas vaartpaberite arveldusi ning alandas
susteemi kaideldavuse taset. EVK vorguteenu-
sepakkuja probleemist alguse saanud intsidendi
tottu oli sisteem osa kontohaldurite jaoks juurde-
paasematu ligikaudu kaks tundi. Selliste juhtumi-
te drahoidmiseks lisas stisteemi operaator tehnili-
si kontrolle, mille abil tuvastatakse Uhenduse kat-
kestusi. Lisaks sellele toimus Uks vaike intsident,
mille puhul hilines EVK tehnilise probleemi téttu
ESTA tagatisraha seadmine. Probleem lahendati
kiiresti ja kell 10 oli EVK taas valmis jaemakse-
te slsteemi t60s osalema. Vaartpaberite arvel-
dussUsteemi kaideldavus oli esimesel pool-
aastal 99,9%.

23 Torget loetakse oluliseks, kui intsidendist on haaratud mitu
arveldussUsteemi liiget voi kui see toob kaasa meetmete ra-
kendamise talitluspidevuse tagamiseks voi arveldussisteemi-
de kéideldavuse languse.
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ESTA sulgemisest tingitud muudatused viidi el-
lu sujuvalt. EVK kasutab alates 1. veebruarist
2014 korporatiivsindmustega seotud maksete
ning teise ja kolmanda pensionisamba maksete
arveldamiseks riigikassa pakutavat makselahen-
dust E-riigikassa. Ulebaltilise tehnilise lahendu-
se X-stream arendus on jatkunud. Lisaks sellele
maaras valitsus EVK jargmiseks viieks aastaks
keskregistri pidajaks — EVK ja rahandusministee-
riumi sdlmitud uus registripidamise leping jous-
tub 1. jaanuaril 2015.

Eesti Pank hindas vaartpaberiarveldusslstee-
mi uute jarelevaatamise nduetena vastu voe-
tud CPSS-I0SCO** péhimbtete jargi ja leidis,
et sUsteem vastab suuremale osale nduetest.
Jarelevaataja hinnangul tuleb parandada riski-
juhtimist ning viia muudatused sisse 1. juuliks
2015 (vt taustinfo 6).

Maksekeskkonna ja jarelevaatamise valdkonna
muudatuste tottu uuendas Eesti Pank mak-

24 Makse- ja arveldusststeemide komitee (CPSS — Committee
on Payment and Settlement Systems) ning Rahvusvaheline
Vaartpaberijarelevalve Organisatsioon (IOSCO - International
Organization of Securities Commissions). Alates 1. septemb-
rist 2014 on CPSS nimetus CPMI (Committee on Payments and
Market Infrastructures). Vt http://www.bis.org/cpmi/index.htm.

se- ja arveldussiisteemide jarelevaata-

mise raamkava®®. Peamised muudatused on

jargmised:

e Eesti Pank vottis jarelevaatamise nduetena
kasutusele EKP ndukogu 3. juuni otsusega
eurosusteemis jarelevaatamise nduetena
vastu vdetud uued finantsturu infrastruktuu-
ride pohimotted.

e Nets Estonia ASi hallatavas kaardimakse-
te sUsteemis tdddeldavate maksete suure
osatahtsuse ja moju téttu sujuvale raharing-
lusele vottis Eesti Pank selle slsteemi jare-
levaatamisele. Jarelevaatamist alustatakse
2015. aasta alguses.

e FEuroopa makseteenuste Uhtlustamine toi
kaasa kodumaise jaemaksete slisteemi ESTA
sulgemise ja seega ka selle jarelevaatamise
|6petamise. Kuna Eesti kodumaiste jaemak-
sete arveldus toimub nuud Uleeuroopalises
slUsteemis STEP2, osaleb Eesti Pank sel-
le susteemi jarelevaatamises eurosuisteemi
koostdéruhmade kaudu.

25 http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/
Maksesysteemid/jarelevaatamise_raamkava.pdf3

Taustinfo 6. Jarelevaataja hinnang vaartpaberite arveldussiisteemile

Hindamise eesmark

Eesti Pank hindas Eesti Vaartpaberikeskuse (EVK) hallatavat véartpaberiarveldussisteemi rah-

vusvaheliste ja eurosisteemis jarelevaatamise nduetena vastuvéetud CPSS-I0SCO finantsturu
infrastruktuuride (FMI) suhtes kehtestatud pohimdtete jargi.

Hindamine algatati esiteks seetdttu, et finantsturu infrastruktuuridele kehtestati uued ja senisest

rangemad jarelevaatamise néuded. Teiseks liitub EVK tulevikus loodava vaartpaberiarveldus-

platvormiga TARGET2-Securities (T2S) ning keskpankade Ulesanne on hinnata, kas platvormi-

ga Uhinevad depositooriumid ja nendevahelised Uhendused on eurosusteemi laenutehinguteks
kélblikud. See kasutajahindamine on kahetasandiline, st depositooriumide ja nendevaheliste
Uhenduste kolblikkust hinnatakse osaliselt jarelevaataja hindamise tulemuste pohjal.


http://www.bis.org/cpmi/index.htm
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Maksesysteemid/jarelevaatamise_raamkava.pdf3
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Maksesysteemid/jarelevaatamise_raamkava.pdf3

Eesti Vaartpaberikeskus pakub vaartpaberiarveldustega seotud teenuseid:
e vaartpaberikonto avamine fuUsilisele ja juriidilisele isikule, esindajakonto avamine;
e vaartpaberite haldamine;
e bdrsitehingute arveldamine;
e Dborsivaliste tehingukorralduste tehinguteatiseks sobitamine;
e borsivaliselt séImitud tehingute makseta arveldamine (FOP);
e porsivaliselt sdImitud tehingute makse vastu arveldamine (OTC DVP);
e piirileste borsitehingute ja bdrsivaliselt sdlmitud tehingute arveldamine.

Vaartpaberitehingute arveldus toimub t66tlustsuklites, mis algavad igal tais- ja pooltunnil ajava-
hemikus kell 9-18. Igas t66tlustsiklis voetakse korraga arveldusse nii borsitehingud, borsivali-
sed makse vastu tehingud kui ka makseta vaartpaberitlekanded. Registripidaja teeb vaartpa-
beritehingud juhul, kui kontohaldurid on taitnud koik selleks vajalikud eeltingimused.

Arveldus toimub Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS — Bank for International Settlements)
esimese mudeli kohaselt: nii raha- kui ka vaartpaberiarveldused tehakse brutoarvelduse pdhi-
mottel ehk tehing tehingu kaupa. Rahaarveldus toimub integreeritud mudeli (ingl integrated mo-
del) alusel keskpanga rahas (ingl autonomous central bank money) — arvelduslikmed kannavad
vaartpaberitehingute arveldamiseks vajalikud rahalised vahendid EVK kontole TARGET2s ning
EVK tagastab arveldusliikmele tema rahaliste vahendite jaagi to6paeva I6pus.

EVK on loonud thendused L4ti, Leedu ja Poola vaartpaberite depositooriumidega. Uhendused
Lati ja Leeduga voimaldavad kanda nii Eestis kui ka vastaspoole depositooriumis registreeritud
vaartpabereid teise registrisse ja tagasi. Lati ja Leedu vaartpaberite suhtes pakub EVK praegu
kontohalduritele jargmisi teenuseid: borsitehingute arveldamine, borsivaliste makse vastu (OTC
DVP) tehingute arveldamine, makseta vaartpaberitehingute (FOP) tegemine EVKst valisdeposi-
tooriumisse vdi vastupidi, vaartpaberite haldamine ja hoidmine EVK korrespondentkontodel, sh
korporatiivsete sindmuste menetlemine.

Uhendus Poola vaartpaberite depositooriumiga véimaldab EVK-I teha llekandekdlblike vaart-
paberite nimekirja kantud Eesti vaartpaberite makseta (FOP) Ulekandeid Poola vaartpaberite
depositooriumisse ja tagasi.

Hindamise tulemused

Vaartpaberiarveldusslisteemi kohta kehtib jarelevaatamise 24 pohimottest 21. Jarelevaatamise
pohimotted sisaldavad ndudeid riskide — finants- ja tegevusriski, aririski, esindaja- ja investee-
rimisriski, mitmeastmelisest osalemisest tulenevate riskide — vdhendamiseks ning juhiseid hal-
duskorra, riskijuhtimisraamistiku, maksejouetuse protseduuride, sisteemi tdhususe tagamise
ja sUsteemi reeglite avalikustamise kohta.
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Eesti Pank kasutas vaartpaberiarveldussusteemi hindamisel EVK enesehinnangut ning EVK te-
gevust ja sUsteemi toimimist reguleerivaid digusakte, lepinguid, reegleid ja protseduurikirjeldusi.

Jarelevaataja hinnangul vastab vaartpaberiarveldussiisteem taielikult 12 pohimottes
kehtestatud nouetele: 1 — digusraamistik, 4 — krediidirisk, 7 — likviidsusrisk, 8 — arvelduse
|6plikkus, 9 — rahaarveldused, 11 — nbuded keskdepositooriumidele, 12 — nduded susteemi-
dele, mis arveldavad mitut omavahel seotud kohustust, 16 — esindaja- ja investeerimisrisk,
18 — sUsteemile juurdepéasu tingimused, 20 - finantsturu taristutevahelised Uhendused,
21 — tdhusus ja tulemuslikkus ning 22 — kommunikatsiooni standardid (vt tabel T6.1).

Tabel T6.1. Hinnangu kokkuvote

Hinnangu kategooria Pohimotted
Vastab néuetele 1,4,7,8,9, 11,12, 16, 18, 20, 21, 22
Nouetele enamasti vastav 2,13, 19, 23
NG&uetele osaliselt vastav 3,15,17

Ei vasta nduetele -
Ei kohaldu 5,10

EVK vaartpaberiarveldussisteem on hinnangu jargi nduetele enamasti vastav nelja pohi-
motte suhtes: 2 — juhtimise kord, 13 — sUsteemilikme kohustuste taitmata jatmisega seo-
tud protseduurid, 19 — mitmetasandiline osalemine ning 23 — eeskirjade ja protseduuride
avaldamine.

EVK véaartpaberiarveldussiisteem on hinnangu jargi nduetele osaliselt vastav kolme pohi-
motte suhtes: 3 - riskijuhtimise raamistik, 15 — &ririskide juhtimine ning 17 — tegevusriskide
juhtimine.

Kahe pohimétte (5 — tagatis ning 10 — paberkandjal finantsinstrumendid) nduded EVK vaértpa-
beriarveldussUsteemile ei kohaldu.

Jarelevaataja hinnangul toimib EVK vaartpaberiarveldussiisteem kindlate, ldbipaist-
vate ja selgete reeglite alusel, enamik riskidest on vajalikul méaaral juhitud ning ena-
mik vaartpaberiarveldussiisteemide kohta kehtivatest CPSS-I0OSCO pohimotetest ja
nouetest on taielikult tédidetud.

Hindamise leidude kokkuvote

Nasdagi grupis kasutatav riskinindamisraamistik ning riskijuhtimiseks kehtestatud reeglid ja
standardid on laiaulatuslikud ja pohjalikud, kuid EVK sisuline riskijuhtimine peaks olema uute
nduete valguses veelgi terviklikum ja pohjalikum.

Puudusi esineb vastastikustest soltuvustest ja teenusepakkujatest tulenevate riskide juhtimi-
ses. AnalUUsida tuleb ka neid riske, mida EVK voib teistele osapooltele ise pdhjustada. Mitmele



ndudele vastavust mojutab ebapiisav talitluspidevuse planeerimine ning asjaolu, et EVK alles
tédtab vélja nduetekohaseid kriitiliste teenuste taastamise ja korraparase sulgemise kavasid.
Jarelevaataja hinnangul tuleb parandada ka talitluspidevuse testimise kvaliteeti. Lisaks sellele
naevad CPSS-IOSCO nduded ette kriitiliste teenuste taastamiseks llihema aja — selle puuduse
korvaldamiseks on EVK arvates vaja iimselt ressursimahukaid sUsteemiarendusi.

Riskihindamisraamistik peaks kajastama ka mitmetasandilisest osalemiskorrast ehk kaudsest
likmesusest tulenevate riskide juhtimist. Vaartpaberiarveldussisteemi toimimise labipaistvuse
téhustamiseks peab EVK avalikustama slUsteemikohast informatsiooni kehtiva CPSS-I0SCO
avalikustamise raamistiku kohaselt.

EVK vaartpaberiarveldussisteemi turvalisuse suurendamiseks tegi Eesti Pank slsteemi kaita-
jale voi haldurile mitmeid soovitusi. Eesti Pank jadb nende taitmist jalgima.

Uhe EVKd puudutava soovituse tegi Eesti Pank ka rahandusministeeriumile, kuna EVK-le ra-
handusministri maarusega kehtestatud reservkapitali arvutamise aluste pdéhjal kahanevad EVK
reaalsed tegevuskulud umbes poole vorra ja EVK minimaalse reservkapitali ndue seetdttu
vaheneb.
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