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PANGAD

Joonis 1. Pankade likviidsed varad ja kohustus-

liku reservi néue

Likviidsed vahendid ja likviidsusrisk

Pankade kohustusliku reservi ndue alanes nbuded pankadele MM n5uded keskpangale

. . B \5artpaberid —kohustusliku reservi ndue
2010. aasta septembris 15%It 11%le ja novemb-
ris 7%le. 2011. aasta jaanuarist on kohustus-
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liku reservi ndue Eestis, nagu ka teistes euroala 0
riikkides, 2%. Reservinbude alanedes vabanes 89
pankadel suur hulk likviidseid vahendeid. Osalt &
asendati keskpangast vabanenud varad noue- L 28
tega kommertspankade vastu. Teisalt vahen- %2,0
dasid moned pangad selle arvel juba eelmise %1,5

aasta teises pooles ka pankade likviidsete
varade koguhulka ning bilansimahtu (vt joo-
nis 1). 2010. aasta [6pus alanud likviidsete
varade vahenemine kestis 2011. aasta aprillini,
kui likviidsete varade maht oli reservindude alan-
damisele eelnenud tasemega vorreldes 20%
madalam. Aprillist alates on pangad likviidseid
varasid taas kasvatanud ligi miljardi euro vorra.
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2011. aasta algusest on pankade nduded kesk-
pangale vahenenud 61% ehk 690 miljoni euro
vorra. Nouded teiste pankade vastu kasvasid
samal ajal 1,4 miljardi euro vorra. Augusti 16pus
oli pankade likvidsete varade maht koguni Joonis 2. Pankade varad ja kohustused Eesti
4,4 miljardit eurot ehk 612 miljoni euro vorra
suurem kui 2010. aasta I6pus. Likviidsed varad

Pangas

on suurenenud hoiuste kasvu tottu, samal ajal refinantseerimisoperatsioonid
. e e I tsiendav hoiustamine
kui laenuportfell on kahanenud. Méarkimisvaarne B hoiustamise plisivaimalus

on ka juulis aset leidnud Swedbanki titar- UL g T L B2

pankade mulgiga seotud struktuurimuutus
Swedbanki bilansis.! Likviidsete varade osakaal
Eesti pankade koondbilansis on tdusnud 24%ni,
mis on viimase kolme aasta korgeim tase
(2010. aasta I6pus 19%).
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Taiendava meetmena saavad Eestis tegutsevad
pangad eurosusteemis osalejatena kasutada 0
likviidsuse juhtimiseks keskpanga pakutavaid
laenu- ja hoiustamisvoimalusi. Turuosalised
on seni kasutanud keskpanga pakutavaid hoius-
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TVt ka taustinfo Swedbanki struktuurimuudatuse moju Eesti
pangandussektori koondbilansile ja kapitalile.
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tamise voimalusi oluliselt ronkem kui laenamise
voimalusi (vt joonis 2).

Rahastamine

2011. aastal on pankade rahastamises selgelt
jatkunud senine trend. Emapankadelt kaasatud
vahendeid on vé&hendatud 2010. aasta |6puga
vorreldes 1,5 miljardi euro vorra 5,1 miljardile
eurole. Seda on 43% vahem kui 2009. aasta
I6pul, mistéttu voib delda, et siinsete pankade
sbltuvus emapankade rahastamisest on vahe-
nenud (vt joonis 3). Emapankadele on tehtud
tagasimakseid nii eurole Uleminekuga vaba-
nenud ressursi kui ka kasvanud hoiuste abil.
Juulis suurenesid tagasimaksed margatavalt ka
Swedbanki struktuurimuudatuste tottu.

Valitsussektorilt, ettevotetelt ja eraisikutelt
kaasatud hoiused kasvasid 2011. aasta kaheksa
kuu jooksul 3,6% ehk 390 miljoni euro vorra.
Hoiuste osakaal pankade rahastamises puUsis
augustis teist kuud jarjest seni kdrgeimal 68%
tasemel. Reaal- ja valitsussektorile valjastatud
laenude ja hoiuste suhe on langenud 142% tase-
mele, mis tdhendab et pankadel on véaljaantud
laene 4,7 miljardit eurot rohkem kui hoiuseid (vt
joonis 4). Nende vahe on laenujaagi kahanemise
ja hoiuste kasvu tottu vorreldes kdrgperioodiga
2008. aasta I6pus siiski 4,2 miljardi euro ehk
ligi poole vorra kahanenud. Pankade rahasta-
misrisk vdheneb, kuna véljaantud laenude jaagi
kiiret kasvu l&hiajaks ei prognoosita, hoiused
pigem kasvavad slveneva ebakindluse t6ttu ning
laenude kaetus hoiustega suureneb veelgi.

Kasumlikkus

Eestis tegutsevate pankade kasumlikkus para-
nes 2011. aasta esimesel poolel. Pangad teenisid
kahes kvartalis kokku 142,5 miljonit eurot puhas-
kasumit (vt joonis 5). Varade suhtes jai puhas-
kasum vaid pisut alla eelmise kasvuperioodi
keskmisele tasemele, ulatudes aasta arvestuses
1,5%ni.

Joonis 3. Pankade kohustuste struktuur
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Joonis 4. Pankade valjastatud laenude kaetus
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Ka sel aastal on puhaskasumlikkust toetanud
eelkdige laenukahjumite vahenemine (vt joo- Joonis 6. Pankade tulud ja kulud liigiti (% kvar-
. ) A tali varadest x 4)

nis 6). Samas on aeglustunud laenukahjumi-
eelse kasumi aastakasv, alanedes 2011. aasta
Il kvartalis 0,4%le. Aeglasema kasvutempo taga

~ . muu puhastulu tegevuskulu

on ee|k0|ge flnantstulude, aga ka pUhta teenus- laenukahjumid koos tlitarettevotete vaartuse muutusega

tasutulu méningane vahenemine. T LRl

puhas intressitulu ===== puhas teenustasutulu

Pankade puhta intressitulu osakaal kogutu-

2% —-—/—\/\/
ludes suurenes 2011. aasta Il kvartalis aastata-

gusega vorreldes ligi 10 protsendipunkti vorra 0%
68%ni, mis on markimisvaarselt korgem selle
naitaja pikaajalisest tasemest (60%).> Puhas
intressitulu kasvas 2011. aasta esimesel poolel -4%
aastatagusega vorreldes eelkdige intressikulude
alanemise, aga ka intressitulude tbusu tulemu-
sena 29%. Seevastu 2011. aasta Il kvartaliks -8%

oli ressursihinna alanemisest saadud positiivhe 2005 2008 2007 2008 2009 2010 20m
moju  ammendunud ning puhas intressitulu

kasvas veel Uksnes laenude baasintressimaa-

rade (EURIBORI) tousu toel (vt joonis 7).

-6%

Joonis 7. Pankade kaasatud ressursside intres-

Joonis 5. Pankade puhaskasum ja laenukah-

jumid

simé&ar ja 6 kuu EURIBOR
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2 Viimati oli puhta intressitulu osakaal sama kérge 2008. aasta
16pus, kui finantstulu teenimise véime sai suurema tagasiléogi.
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Madalat ressursihinda on aidanud hoida mada-
lalt tasustatud ndudmiseni hoiuste osakaalu
suurenemine pankade kohustuste struktuuris.
See on asendanud emapankadelt saadud suhte-
liselt kallima ressursi. Selle suundumuse eeldata-
vale jatkumisele vaatamata on 2011. aasta |6pus
ja 2012. aastal oodata pigem puhta intressitulu
vahenemist. Uhelt poolt piirab intressitulude
kasvu EURIBORI tdusu ootuse edasillikkumine ja
laenuportfelli vdhenemine. Teiselt poolt kujutab
endast riski pankade turupdhise rahastamise
hinna téus juhul, kui globaalsed likviidsuspinged
peaksid taas vallanduma. Kaasnev hinnasurve
voib Ule kanduda ka jaehoiuste turule, ehkki
pankade laenu-hoiuse suhtarvu paranemine on
pankade puhast intressitulu ohustavaid riske
pigem vahendanud.

Eurole Gleminek vahendas ootuspéaraselt finants-
tulusid, kuivdord véhenes pankade valuutava-
hetustehingutelt saadav tulu. Samas puhta
teenustasutulu kahanemine 6% aasta arves-
tuses oli oodatust vaiksem. Ehkki riigisiseste ja
piiriileste euromaksete hinnakirjade Uhtlusta-
mine ilmselt mdénevdrra vahendas teenustasu-
tulu, on seda osaliselt tasakaalustanud kaardi-
maksete kasvu tottu laekunud tulu suurenemine.
2011. aasta esimese kaheksa kuu jooksul tehti
kaardimakseid ligi 16% rohkem kui aasta tagasi
(vt joonis 8).

Euro kasutuselevdtt suurendas 2010. aasta
IV kvartalis markimisvaarselt pankade haldus-
kulusid. Kulude kasvutempo puUsis kiire ka
2011. aastal, suurenedes aastatagusega
vorreldes keskmiselt 11% (vt joonis 9). Kui
2010. aasta I6pus téusid kiiresti muud haldus-
kulud, siis 2011. aasta esimesel poolel kasvasid
kiiremini palgakulud. Teises kvartalis ulatus
palgakulude kasv 14%ni. Tanu tulude kiiremale
kasvule kulu-tulu suhtarv selle tulemusena ei
halvenenud. Samas, arvestades viimastel kuudel
norgenenud tuluvaljavaateid, voib kulude jatkuv
kasv anda tagasil6dgi kulutasuvusele, mis on
viimastel aastatel paranenud.

Joonis 8. Kaardimaksete kuukaive miligitermi-
nalides ja aastakasv
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Joonis 9. Palga- ja muude halduskulude aasta-

kasv ja osakaal halduskulude kasvus
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Kapitaliseeritus

Joonis 10. Pangandussektori konsolideeritud

koondbilanss

Pangandussektori® bilanss paranes 2011. aasta
esimesel poolel veelgi (vt joonis 10). Likviidsete

varade maht on vaatamata kohustusliku reser- G

viméara langetamisele pusinud suhteliselt suur. 20% kredidiasutuste
Kohustuste poolel on endiselt tdhelepanuvaarne 80% muud kohustused
rahastamisstruktuuri muutus. Rahastamine pohi- 70% Mientaenoised
neb Uha enam jaehoiustel ning ka omakapital on 60% e
jatkuvalt suurenenud. B0

raha ja kauplemiseks
hoitavad finantsvarad

= muu finantsvara

40%

Kapitalinbuded pangandussektori suurima ehk 80%

krediidiriski katteks vahenesid 2011. aastal kaha-
neva laenuportfelli t6ttu veelgi. Samuti tugevdas
esimesel poolaastal kapitaliseeritust kapitali-
nduete kahanemine muude, peamiselt operat-
siooniriskide katteks.
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Vara Kohustused ja
omakapital

Riskide katteks hoitavad omavahendid vahe-
nesid 2011. aasta esimesel poolel markimis-
vaarselt (vt joonis 11). Teises kvartalis kahanes
pangandussektori esimese taseme omavahen-
dite maht kasumi jaotamise tottu rohkem kui 240
miljoni euro vorra. Samuti vahenesid allutatud
laenude tagasimaksmise tottu ulatuslikult teise
taseme omavahendid, kokku 56 miljoni euro
vorra. Esimese taseme omavahendite osakaal Joonis 11. Kapitali adekvaatsuse méaara kvar-
omavahendites sdailis eelmise kvartali 78% taalne muutus komponentide kaupa
tasemel.

krediidiriski nduded (vasak telg)
) . ) === omavahendid (vasak telg)
Pangandussektori kapitali adekvaatsuse === muud néuded (vasak telg)
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3 Selles peatlkis késitletakse pankasid konsolideeritud arves-
tuses.
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Pangandussektori prognoos ja tugevus-
analiilis

Prognoos

Laenuportfelli kvaliteet on 2011. aastal para-
nenud peamiselt lootusetute nduete maha-
kandmise tagajarjel. Pikka aega ehk Ule
60 paeva maksetahtaega Uletavate laenude
taas toimima hakkamine on osutunud kevadel
eeldatust méarksa viletsamaks ja seda isegi
oodatust soodsamas majanduskeskkonnas.
Vorreldes kevadel prognoosituga vaheneb
viivislaenude portfell ettevotete ja majapi-
damiste viivislaenude kehvema taastumis-
maara tottu marksa aeglasemas tempos.
Viivislaenude portfell kahaneb eelkdige lootu-
setute nbuete mahakandmise tottu, samal ajal
kui probleemsete laenuklientide taas makse-
voimeliseks muutumine on mérksa vaiksema
mojuga. Aasta I6puks voib oodata viivislae-
nude osakaalu langust alla 6% laenu-
portfellist ning 2012. aasta Iopuks 4,5%ni
(vt joonis 12).

Laenukahjumite katteks tehtud provisjonid
vahenevad koos viivislaenudega lootusetute
nduete mahakandmiste téttu. Pangad téenao-
liselt provisjone suures mahus kasumiks
tagasi ei poora ning Ule 60 paeva maksetaht-
aega Uletavate laenude kaetus provisjonidega
pusib eeldatavalt Ule 80%.

Pankade tegevuskasumid on laenuport-
felli tagasihoidlikuma kasvu ja madalamate
intressimaarade  tottu surve all. Samuti
ohustab panku ressursihinna voimalik kalli-
nemine. Euro kasutuselevotuga vahenenud
konverteerimis- ja teenustasutulu on pangad
suutnud osaliselt kompenseerida suurema
kaardimaksetuluga. Puhas intressitulu on
siiski surve all, mistéttu on pangandussek-
tori kasumlikkus kevadel oodatust moéne-

Joonis 12. Ule 60 pieva maksetédhtaega lleta-
vate laenude osakaal laenuportfellis
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vOrra madalam. Kokkuvottes teenivad Eestis
tegutsevad pangad 2011. aastal hinnan-
guliselt ligi 0,6 miljardit eurot kasumit,
millest umbes 60% moodustab erakorraline
kasum Swedbanki grupi restruktureerimisest.
2012. aastal teenivad pangad hinnanguliselt
0,3 miljardit eurot kasumit.

Pangandussektori kapitaliseeritus k&esoleval
aastal jatkuvalt touseb. Kapitaliseeritust
tostab teenitud kasum, allahindlustel eelda-
tavalt moju pole ehk taiendavaid allahindlusi
tehakse enam-vahem samal maaral, kui vara-
semaid allahindlusi kasumiks pd&dratakse.
Samuti pole laenuportfelli mahu muutusel
kapitaliseeritusele 2012. aasta [6puni tbenao-
liselt olulist méju. Pangandussektori kapitali-
seeritus* tduseb kéesoleva aasta I6puks ligi
19%ni ning 2012. aasta Id6puks hinnanguliselt
22%ni (vt joonis 13).

4 Uksikarvestuses.
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Joonis 13. Kapitali adekvaatsuse méaara kuju- Joonis 14. Viivislaenude maksimaalne juurde-

nemine tegurite kaupa kasv praeguse kapitalipuhvriga
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Tugevusanaliiiis

Eesti pangandussektori Ulekaalukalt suurim
risk on krediidirisk. Pangandussektori tuge-
vusanallusis on uuritud, milline oleks maksi-
maalne viivislaenude mahu kasv, mida
pangandussektor suudaks praeguse kapita-

Joonis 15. Viivislaenude tase ja kapitalipuhver

maksimaalne tase 10% kapitali adekvaatsuse
séilitamiseks (vasak telg)

Iipuhvriga taluda. 2011. aasta augusti Iépus = = = = viivislaenude tase negatiivses stsenaariumis (vasak telg)
oli see puhver ehk omavahendid, mis Uletasid viivislaenude tase alates Il kv 2008 (parem telg)
miinimumnouet 10% kapitali adekvaatsuse Rt e
maééra tagamiseks, 680 miljonit eurot.® 12% = 8%
T )

) . ) 1% = -~ 7%
Eeldades, et lle 60 paeva maksetdhtaega e
Uletavad laenud peaksid jatkuvalt olema 80% e e
ulatuses provisjonidega kaetud, piisaks sellest 9% 5%

puhvrist 10% adekvaatsusndude taitmiseks
isegi siis, kui viivislaenude osakaal laenuport-
fellis ulatuks 12,2%ni (vt joonis 14). %y 2%
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Eeldades negatiivset stsenaariumi, kus viivis-
laenude maht hakkaks alates 2011. aasta

5 Koos 2011. aastal teenitud, kuid veel auditeerimata kasu-
mitega.
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augusti 16pust kasvama sama Kiiresti ja
ulatuslikult nagu 2008. aasta sUgisel, oleks
pangandussektori praegune kapitalipuhver
siiski piisav, et viivislaenude mahu kasvu 10%
kapitali adekvaatsuse maara juures Ule elada
(vt joonis 15). Tegu on konservatiivse eeldu-
sega, kuna pole arvestatud allahindluseelsete

Vastutsiiklilise kapitalipuhvri olemus ja
rakendamine Eesti naitel

Uleilmne finantskriis néaitas, et pangandus-
sektorile kehtivad kapitalitaseme ja kvaliteedi
nduded on liiga leebed, voimendades majan-
dustsikleid ja ohustades seelabi finantsstabiil-
sust. Uue rahvusvahelise regulatiivse raamis-
tikuga (Basel Ill), mis Euroopa tasandil jous-
tatakse kapitalinbuete direktiivi muudatuste
teel, seatakse krediidiasutuste omavahendi-
tele senisest rangemad ja majandustsukleid
vahem voimendavad kapitalinbuded. Lisaks
miinimumkapitali nduete karmistamisele keh-
testatakse kaks kapitalipuhvri méaéara: koigi
pankade puhul lihesugune kapitali saili-
tamise puhver ning likmesriigi haldusalas
kindlaksmaaratav  vastutsiikliline kapi-
talipuhver. Lisapuhvrid tuleb moodustada
korgeima kvaliteediga kapitalist ehk esma-
taseme omavahenditest®. Kui pank ei suuda
neid ndudeid taita, kehtivad tal automaatselt
piirangud varasemate kasumite ja dividendide
valjamaksmisele, kuni puhvrindue on taidetud.

Vastutsiiklilise kapitalipuhvri olemus

VastutsUklilise kapitalipuhvri eesmérk on suu-
rendada pangandussektori vastupanuvoimet
kiirest krediidikasvust tulenevatele riskidele.
Vastutsuklilist kapitalipuhvrit ndutakse kredii-
dimahu Ulemaaraselt kiire kasvu perioodidel,
kui sellega kaasneb susteemse riski suure-

& Ingl common equity Tier 1.

kasumitega, mida pangad jatkuvalt teeniksid,
ega ka riskivarade vahenemise positiivset
moju kapitaliseeritusele. Seega on pangan-
dussektori kapitalipuhver praegu piisav, et
laenukvaliteedi jarsk halvenemine ka teist
korda Ule elada.

nemine. NOue tuhistatakse majandussuru-
tise ajal, et pangad jatkaksid laenupakkumist
languststkli valtel. Vastutsuklilise kapitali-
puhvri maar on ajas muutuv ning moodustab
dldjuhul  0-2,5% riskiga kaalutud varast.
Arvestades riigi olukorda ja spetsiifilisi finants-
stabiilsuse riske, voib vajaduse korral kehtes-
tada puhvri, mille maht on Ule 2,5%. Kui kredii-
diasutus tegutseb piiritileselt, siis pangapo-
hine vastutsukliline kapitalipuhver moodustub
panga krediidipositsioonide asukohariikides
kehtestatud puhvrimaarade kaalutud keskmi-
sest.

Seni kui vastutstkliline kapitalipuhver on alla
2,5%, peavad liikmesriigid kénealuseid kapi-
talindudeid vastastikku tunnustama ja kohal-
dama. Puhvri selle osa suhtes, mis Uletab
2,5%, voivad riigid valida, kas aktsepteerivad
teise liikkmesriigi hinnangut ja kohaldavad
korgemat kapitalimdara krediidiasutustele,
kes on saanud tegevusloa nende lilkkmesriigis.
Puhvrimaara kehtestamisel voi suurendamisel
peavad pangad tditma uut nduet hiljemalt
12 kuu moéodumisel puhvrimééara avalikusta-
misest. Puhvrimaara alandamise otsus jous-
tub kohe.

Kuna vastutsuklilise kapitalipuhvri eesmark
on takistada liiasest laenukasvust tulenevaid
riske, siis peab puhver olema seotud kredii-
dikasvu mootega. Rahvusvahelise Uhtluse
tagamiseks on puhvri taseme maaramise
alus krediidimaht suhtena SKPsse ning selle
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erinevus oma pikaajalisest trendist. Arvestada
voib ka muid olulisi struktuurseid muutujaid,
lahtudes finantsstabiilsust ohustavatest riski-
dest. Euroopa Ststeemsete Riskide N6ukogu
(ESRB) voib esitada liikmesriikidele soovitusi
puhvri kehtestamise ja kontrollimise kohta.

Vastutsiiklilise kapitalipuhvri rakendamine

Euroopa Liidu tasandil t66tab ESRB valja
vastutsuklilise kapitalipuhvri  méaara arvu-
tamise juhised. Seniks saab kapitalipuhvri
maara leidmiseks rakendada Basel Ill metoo-
dikat. Selle jargi on puhvriméar positiivne,
kui laenumaht suhtena SKPsse Uletab oma
pikaajalist trendi vahemalt 2 protsendipunkti
vorra ning ulatub oma maksimumtasemeni
(2,5%ni), kui halve on suurem kui 10 protsen-
dipunkti. Kui laenumaht SKP suhtes erineb
oma trendist 2-10 protsendipunkti vorra, siis
varieerub kapitalipuhvri maar lineaarselt vahe-
mikus 0-2,5%. Laenumaht on méaaratletud kui
reaalsektori ehk residentidest ja mitteresiden-
tidest eraisikute ning mittefinantsettevotete
koguvdlg majanduses.

Vottes aluseks finantskonto andmed, oleks
pidanud vastutstklilise kapitalipuhvri néude
rakendamise otsuse Eestis esimest korda
tegema 2006. aastal. Teist korda oleksid
pangad pidanud ndéuet kohaldama hiljiemalt
2009. aasta IV kvartalist kuni 2011. aasta
II'kvartali [6puni, mil majanduses liiase kredii-
dikasvu marke tegelikult enam ei olnud (vt
joonis 16). Selle arvutusmudeli usaldusvaar-
suse seab kahtluse alla finantskonto lUhike
ajalooline andmerida, mis ei sisalda tsUklili-
suse komponenti.

Pangandusstatistika jargi tehtud arvutused
kirjeldavad kriisieelset olukorda paremini.
Selle jargi oleks Eestis vastutsuklilise kapi-
talipuhvri ndue aktiveeritud moéned aastad
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Joonis 16. Arvestuslik vastutsiikliline kapitali-

puhver finantskonto andmetel

B vastutsukliline kapitalipuhver, kui puudub piirang (vasak telg)
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Joonis 17. Arvestuslik vastutsiikliline kapitali-

puhver pangandusstatistika andmetel
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enne viimase Uleilmse finantskriisi puhkemist
(vt joonis 17). Krediidikasv Uletas oma pika-
ajalise trendi 2004. aastal. Sellisele arengule
oleks pidanud jargnema kapitalipuhvrinbude
kehtestamise otsus ja selle jdustumine hilje-

Swedbanki struktuurimuudatuse moju
Eesti pangandussektori koondbilansile
ja kapitalile

Swedbanki Balti konsolideerimisgrupi ajalugu
ulatub 1990ndate teise poolde, kui panga
eelkdija Hansapank laienes naaberriikides-
se Latti ja Leetu. 2005. aastal omandas
Swedbank Hansapanga koos selle valjakuju-
nenud struktuuriga ning Eestisse moodustati
Balti panganduse konsolideerimisgrupp. Balti
grupilikviidsust ja kapitali juhiti teatud ulatuses
Eestis, millega kaasnesid kdrgemad puhvrid
Eesti Uksuse tasandil. Kuna Swedbanki varad
on alates sajandi algusest moodustanud
Eesti pangandussektori varadest keskmiselt
55%, siis selliselt korraldatud riskijuhtimine
moonutas olulisel maaral Eesti panganduse
kohta arvutatavaid likviidsus- ja kapitalinaita-
jaid. Samuti suurenesid aeg-ajalt markimis-
vaarselt rahavood Eesti ja vélismaailma vahel.

2011. aasta 1. juulil mUus Eestis registree-
ritud Swedbank AS oma Léati ja Leedu tltar-
ettevotted Rootsi emapangale Swedbank AB.
Uue struktuuri jargi ei kuulu Lati ja Leedu
tdtarpangad ning nende tltarettevotted enam
Swedbank ASi konsolideerimisgruppi.

Struktuurimuudatustest poéhjustatud  kérge
kapitaliseerituse taseme alandamiseks vahen-
das Swedbank AS aktsiakapitali 603 miljo-
nilt 85 miljonile eurole ning maksis emapan-
gale tagasi Ule poole allutatud laenude
mahust. Kapitali taset vahendas ka eelmistel

malt 12 kuu méddumisel. Alates 2005. aastast
oli krediidikasv niivord kiire, et pangad oleksid
pidanud taitma vahemalt 2,5% voi korgemat
vastutsuklilise kapitalipuhvri nduet.

Joonis 18. Pangandussektori soolotasandi

omavahendite struktuur ja kapitali adekvaat-
suse néitaja

aktsiakapital N reservid
s kasum/kahjum mm muud 1. taseme omavahendid
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perioodidel Latis ja Leedus teenitud kasumi
arvelt emapangale dividendide maksmi-
ne. Kokkuvdttes Eesti pangandussektori
omavahendite maht vahenes juuli 16puks
0,9 miljardi euro vorra ehk 40%, mistottu
Uksikarvestuse agregeeritud kapitali adek-
vaatsuse nditaja alanes maikuu 23%lIt juuli
I6pus 17%le” (vt joonis 18).

Tehingu tulemusena vahenesid pankade
finantsinvesteeringud sidus- ja tUtarettevo-
tetes 96%. Samuti kaasnes sellega lll kvartalis

7 Eesti pangandussektori kapitaliseerituse tugevusanallid-
sides on Eesti Pank varasematel aastatel lahtunud kapitali-
tasemest, mis ei sisalda valisriikides asuvate tltarpankade
nouete suhtes arvestatud kapitali.

35

Finantsstabiilsuse
Ulevaade
2/2011



markimisvaarne puhaskasumi kasv, eelmise
kvartaliga vorreldes Ule viie korra (ilma selle
tehingu mojuta oleks kvartali puhaskasum
suurenenud 27%). Erakorralise kasumi tottu
suurenesid omakorda oluliselt likviidsed
varad: nduded teiste pankade ees kasvasid
kahe kuu jooksul juuli 16puks ligi 40%, ehkki
selles oli méningane osa ka muudel turu-
arengut mojutavatel teguritel.

KINDLUSTUSETTEVOTTED

Eesti kindlustussektor toimib tugevatel alustel
ning kapitaliseeritus on jatkuvalt hea. 2010. aasta
I6pus Uletasid Eestis registreeritud elukind-
lustus- ja kahjukindlustusseltside omavahendid
normatiive neli korda.

2011. aasta esimene pool on seltsidele olnud
siiski  raskem vorreldes eelmise aastaga.
Kindlustussektorit enim ohustavad turu- ja
krediidiriskid on kahandanud investeeringutulu
(vt joonis 19). Samuti on visalt taastuv sise-
majandus  raskendanud  kindlustustegevust,
pohjustades tugevat konkurentsi- ja hinnasurvet
eelkdige kahjukindlustuses. Lepingute katkesta-
mismaar on tdéusnud Ule 2% ning vahene uute
lepingute sdlmimine ei asenda piisavalt [6ppe-
vaid lepinguid. Seetottu véhenesid 2011. aasta
kuue kuuga ka kogu kindlustussektori laeku-
mised kindlustuslepingutelt 4% (vt joonis 20).

Kahjukindlustusturul on siiski seoses majanduse
jarkjargulise taastumisega nédha juba esimesi
tdusumarke. Eestis tegutsevate kahjukindlustus-
seltside mudgitulu langus on pidurdunud, kuigi
2011. aasta | ja Il kvartaliga teeniti kindlustus-
makseid veel 1% vahem kui 2010. aasta esimesel
poolel. Kahjukindlustusturgu mdjutab enim turu
suuremate kindlustusliikide ehk liiklus- ja kasko-
kindlustuse areng. Positiivse arenguna vdib vélja
tuua, et kasvanud on uute autode muUk ja liisimine.
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Juriidilise struktuuri muutus peaks kokkuvottes
muutma panga kapitali juhtimise tohusamaks
ja lintsustama juhtimistasandite vahendamise
kaudu panga juhtimist. Samuti on struktuuri-
muutus positiivne pangajarelevalve ja kriisijuh-
timise korraldamise seisukohast.

Kuigi pensionikindlustus on 2011. aasta algu-
sest saadik kosunud, pohineb Eesti elukindlus-
tussektor endiselt suuresti investeerimisriskiga
kindlustustoodetel. Nende lepingute muugitulu
osakaal elukindlustuse kogumaksetes on aga
aastaga véhenenud 40%ni. Kui 2010. aastal
taastas soodne investeerimiskeskkond kindlus-
tusvodtjate huvi investeerimisriskiga kindlustus-
toodete vastu, siis 2011. aastal on ebakindlus
finantsturgudel  kindlustusmaksete  kogumist
pidurdanud. Aktsiaturgudel oli esimesel pool-
aastal suhteliselt negatiivne seis, lisaks muutsid
Kreeka ja teiste Euroopa piiririikide riigivolaprob-

Joonis 19. Investeeringutelt teenitud puhastulu

I kahjukindlustuse investeeringute tulem
I elukindlustuse investeeringute tulem

min eurot
o



leemid investoreid ettevaatlikuks. Eesti residenti-
delt kogusid elukindlustusseltsid kindlustusmak-
seid 2011. aasta esimese kuue kuu jooksul 14%
vahem kui eelneval aastal samal perioodil.

Elukindlustuses vahenes nii tulu omakapitalilt kui
ka kindlustusvotjate investeerimisportfellidelt.
Investeeringute tootlus jooksva aasta arvestuses
oli alla 3%. Investeerimisriskiga elukindlustuses,
kus varad moodustavad 45% seltside koguva-
radest, on risk kindlustusvdtja kanda ning see
ei mojuta seltside krediidivéimet. Uhelt poolt
on riskiks pikaajaliselt madalal tasemel pusivad
intressimaarad, kuna see raskendab garan-
teeritud intressimdaraga kindlustuslepingutest
tulenevate kohustuste taitmist. Turu keskmine
garanteeritud intressim&ér on 3-4%, mis on seni
jaanud elukindlustusandjate vaartpaberiportfelli
keskmisele tulumaarale (4,4%) alla (vt joonis 21).

Teisalt, kui intressimaarad peaksid liialt jarsult
tdusma, siis omab see negatiivset mdju volakir-
jahindadele ning alandab elukindlustusseltside
investeeringute netotulu. Investeeringud volakir-
jadesse ja muudesse fikseeritud tulumaaraga
vaartpaberitesse moodustavad ligi 60% kindlus-
tusandjate finantsinvesteeringutest. Olenemata
mone Euroopa riigi rahandusprobleemidest ei
ole olulisi muudatusi varade Umberjagamisel
tehtud ning kindlustusseltsid eelistavad jatkuvalt
paigutada investeeringuid fikseeritud tuluga riigi-
volakirjadesse® (vt joonis 22).

Nii elu- kui ka kahjukindlustusandjate kasum
oli 2011. aasta | ja Il kvartalis aastatagusega
vorreldes 40% vaiksem. Lisaks vaiksemale
muuUgi- ja investeeringutulule on kasumlikkust
kahandanud suuremad tegevuskulud. So&lmi-
miskulud on aastaga suurenenud Ule 20%.
Kahjukindlustusandjate majandustegevuse tule-
musi mojutasid ka t&dnavused rasked talveolud,
millega suurenes kahjude sagedus. Kahjusuhte

8 Valisriikide riigivolakirjadesse on investeeritud kokku 72%,
sellest 16% Saksa, 256% Prantsuse, 15% ltaalia ja 13% Leedu
volakirjadesse.

Joonis 20. Eestis kogutud kindlustusmaksed ja
kindlustusseltside kasum
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

Joonis 21. Elukindlustusandja garanteeritud
intressimaaraga kindlustuslepingutest tulene-
vate kohustuste jaotus
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netonaitaja® tdusis | kvartalis 78%ni (vt joonis 23),
kuid alanes Il kvartali 1dpuks tagasi vastuvoeta-
vale tasemele ehk 53%ni. Olenemata markimis-
vaarsest langusest on sektor siiski kasumlik ning

L ) . . o I Eesti volakirjad

likviidsusrisk on minimaalne. Elu- ja kahjukind- B valisriikide finantsasutuste vélakirjad
lustusseltside likviidsusvaru on jéatkuvalt piisavalt W valisriikide riigivlakirjad

. o B vélisriikide ettevotete volakirjad
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Joonis 22. Elukindlustusseltside volakirjainves-

teeringud emitendi jargi
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Joonis 23. Kahjukindlustuse kahjunduded ja

kahjusuhe
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

9 Netokahjusuhe = esinenud kahjunéuded netona edasikindlus-
tusest / teenitud preemiad netona edasikindlustusest.
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