Il PANGASEKTORI STABIILSUS JA RISKID

Pangaturu strateegiline areng

Viimasel poolaastal majanduses jatkunud
kohandumine on finantsvahenduses avaldunud
pankade krediidiportfellide mahu kahanemisena
127%le SKPst (vt joonis 1). Borsi kapitalisatsioon
ja investeerimisfondide varad v&henesid rohkem
mooddunud aastal; 2009. aasta | kvartalis portfel-
lide mahu vahenemine pidurdus.

Kuigi pankade erinevad tegevusstrateegiad on
nende turuosa moénevorra muutnud - turuosa
on loovutanud peamiselt varasemad turuliidrid —,
on turu kontsentratsioon puUsinud Uldiselt siiski
samasugune. Kaks suuremat panka hélmavad
krediiditurust ligi kaks kolmandikku ning nelja
suurema panga osakaal on kokku Ule 94%.

2009. aasta mais tdienes Eesti pangaturg Uhe
uue liilkme vorra — kommertspangana tegutsemise
loa sai varem vaid varahaldusega tegelenud LHV
Group. Seega tegutseb Eestis pangana seitse
krediidiasutust, Uksteist valisriigi krediidiasutuse
filiaali ning ligi 250 valisriikide krediidiasutust on
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Joonis 1. Finantssektori varade osakaal SKPs

*V.a nbuded tltar- ja sidusettevotjatele.

saanud loa osutada piirilleseid pangateenuseid.

Suuremate pangagruppide areng'

Mo6dunud aasta teises pooles realiseerus mitme
Eestis tegutseva finantsgrupi puhul® suuremal
maaral krediidirisk, mis tulenes positsioonidest
teistes krediidiasutustes ning kapitaliturgude
ebasoodsast arengust, mis samuti gruppide
kasumlikkust pérssis. Viimases kahes kvartalis
aga mojutasid kasumlikkust ronkem reaalsektorile
véljastatud laenude allahindlused (vt joonis 2).

Kuigi laenumarginaale on tostetud, siis | kvartalis
puhas intressimarginaal pigem vé&henes kasva-
nud ressursihinna téttu. Erinevalt eelmistest kvar-
talitest on kéesoleval aastal kasumlikkust kohati
toetanud kauplemistegevuselt teenitu. Keerulises
turuolukorras on grupid asunud otsima voéimalusi
kulude vahendamiseks, kuid seni ei ole see veel
kasumlikkust oluliselt parandanud. Firmavééar-
tuste suuremahulised alahindlused?® ning riiklikes
abiprogrammides osalemise tasud on tegevus-
kulusid mdéne grupi puhul hoopis suurendanud.

2008 = | kv 2009

kindlustus-
maksed

investeerimis-
fondide varad

volakirjad

" Ulevaade pohineb gruppide avalikel kvartaliaruannetel.

2 Siinkohal on kasitletud nelja suuremat Eestis tegutsevat finantsgruppi kogu grupi konsolideeritud arvestuses — st hélmatud on grup-

pide tegevus nii Baltimaades kui ka teistes riikides.
3 Firmavaartuse allahindlus kajastub tegevuskulude kasvuna.
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Joonis 2. Pangagruppide tulemused ning voimalik tulemus ilma varade allahindluseta

Kuna pangagruppide osalised on tihedalt
[6imunud, modjutavad voimalike rahastajate
hinnangud grupiosaliste riskisusele ressursi

hinda kogu grupi jaoks. Mitu reitinguagentuuri
ning ka turuosalised on gruppide riskisust nende
kohati negatiivsete tulemuste téttu varasemaga
vOrreldes oluliselt kérgemaks hinnanud. Kuna
grupid on kullaltki sarnaste riskiprofiilide juures
toiminud allahindluste tegemisel erinevalt, ei
pruugi mdne perioodi madalam allahindluste
tase tingimata viidata konkreetse grupi varade
oluliselt paremale kvaliteedile, vaid erinevale
finantsarvestusele. Seega ei saa vdlistada, et
seni (suuremat) tegevuskasumit naidanud turu-
osalised on sunnitud varade vaartust edaspidi
rohkem korrigeerima.

Kuigi olukord turgudel on keeruline, on grupid

EMAPANKADE RAHASTAMINE

Pbéhjamaade pangagruppide kaasatud vahen-
dite struktuur on grupiti erinev, mistéttu finants-
kriis on avaldanud pankade rahastamisele
erinevat moju. Hoiuste osakaal on korgem
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suutnud sealt lisaks hoiustele piisavalt lisavahen-
deid kaasata. Mdnel juhul on selleks kasutatud
ka riiklike abiprogrammide pakutavat garantiid.
Selleks, et kapitaliseeritust parandada, loobuti
kéesoleval aastal dividendide maksmisest vdi
véahendati valjamakstavate dividendide mé&éara.
Omavahendeid suurendati ka uusi aktsiaid
emiteerides ning allutatud laenu vottes.

Arvestades majanduse edasist valjavaadet Eestis
tegutsevate gruppide tegevuspiirkondades, on
téendoline, et ka lahiajal on méni grupp sunnitud
teatama kahjumist. Kapitalipuhvrite suurenda-
mine on gruppide vGimet keerulisemas majandus-
keskkonnas toime tulla Uldiselt kill parandanud,
kuid ei saa valistada, et edasine ebasoodne
areng sunnib neid vdhendama varade mahtu voi
kaasama lisakapitali.

Nordeal ja SEB-I ning seeparast on neil turult
vahendeid vaja kaasata suhteliselt vahem.

Rootsi valitsus on téstnud hoiusekindlustuse
mé&ara 500 000 Rootsi kroonini ning Taani
valitsus on teatanud hoiuste tagamisest piira-



matus ulatuses. Need meetmed on pUudnud
kindlustada selle rahastamisallika stabiilsust.
Pankade kaupa on hoiuste osakaal vimase kahe
kvartali jooksul siiski muutunud (vt joonis 3).
Hoiuste kaasamine on muutunud pankade jaoks
tiheda konkurentsi t6ttu varasemaga vorreldes
kulukamakas. Ressursi hinda on suurendanud
ka téhtajaliste hoiuste osakaalu kasv.

Turult kaasatavate vahendite hinda ja katte-
saadavust mojutab muu hulgas krediidiasutu-
sele antud reiting. Reitinguagentuurid on Eestis
tegutsevate pangagruppide riskisust erinevalt
hinnanud (vt tabel 1). Krediidiriski lilekan-
detehingute* muutused on samuti olnud
sarnased; korgeimat riskipreemiat kUsitakse
Swedbanki ja SEB puhul®.
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Joonis 3. Hoiuste osakaal pankade bilansis
Allikas: pankade avalikud aruanded
Tabel 1. P6hjamaade pankade reitingud
Standard & Poor’s Moody’s Fitch
Pikaajaline | Muutus* | Pikaajaline | Muutus* Finants- || o) o ajaline | Muutus*
tugevus
Nordea AA- - Aal - B AA- -
Svenska
Handels- AA- - Aal - B AA- -
banken
DnB NOR AA- - Aai - B- A+ -
Danske A+ N2 Aa3 N C A+ N2
SEB A N Al % C- A+ =
Swedbank A - A N C= A N

* Muutus vorreldes eelmise Finantsstabiilsuse Ulevaatega (stigis 2008).

vorra, “U " reitingut langetatud kahe astme vorra.

Allikas: reitinguagentuurid

“-” muutust pole, “U” reitingut langetatud Uhe astme

& Ingl k credit default swap.

5 Samas véib turg olla Uksikute institutsioonide jaoks Usna piiratud ja ebalikviidne, mistottu tuleb seda naitajat tdlgendada

teatud reservatsiooniga.
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Joonis 4. Pohjamaade pankade aktsiahindade areng (2.1.2008 = 100)

Ka aktsiaturul on erinevused Pdhjamaade
pangagruppide vahel investorite silmis suure-
nenud. Koige pessimistlikumalt hinnatakse
Swedbanki véljavaateid; oluliselt optimistli-
kumad ollakse Nordea ja Svenska Handels-
bankeni suhtes (vt joonis 4).

Suur osa pankade tegevusest, mida ei kaeta
hoiustega, rahastatakse vélakirjaturgudel.
Eestis tegutsevate suuremate gruppide puhul on
seda peamiselt tehtud tagatud volainstrumen-
tide abil Rootsi ja Taani turgudel. Kuna finants-
kriisi t6ttu oli turgudelt laenuvahendite (eriti
pikaajaliste finantside) kaasamine muutunud
varasemaga  VvOrreldes  probleemsemaks,
putdsid valitsused turgude toimimist toetada,
pakkudes pankadele erinevaid garantiiprog-
ramme. Rootsi riigigarantii programmiga on
litunud juba Swedbank, kes programmi raames
ka aktiivselt volakirju emiteerib; aprillis teatas
osalemisest SEB. Hind, mida pangad peavad
maksma Rootsi riigi garantii kasutamise eest,
on 50 baaspunkti, millele lisandub pangaspet-
siifiline riskipreemia. Seega on turgudel rahasta-
mine jatkuvalt keeruline ning pangad kasutavad
vajalike vahendite hankimiseks ulatuslikult riik-
likke toetusmeetmeid.
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Volakirjade tagatisel on praegustes turutingi-
mustes pankade emiteeritud volakirjade hinnale
oluliselt suurem moju kui varem. Turul pusib
ndudlus korgeima reitinguga tagatud volakirjade
jarele. Samuti on néudlust Rootsi ja Taani riigi-
garantiiga volakirjade jarele, kuna need saavad
automaatselt kdrgeima reitingu AAA. Tagatiseta
ja kehva tagatisega volakirjade suhtes on turu-
osaliste hoiak ebakindel ning ndéudlus selliste
volainstrumentide jarele nork.

Pankadevahelisel rahaturul on suuremad
pinged vaibunud ning likviidsus, mille indikaa-
torina kasutatakse pankadevahelise rahaturu
intressimé@ara ja oodatava baasintressiméaara
erinevust, on margatavalt paranenud. Rootsis
on see naitaja langenud juba alates veebruari
keskpaigast eelmise aasta algusega vorrel-
davale tasemele, mis peegeldab monevorra
vaiksemaid pingeid sealsel pankadevahelisel
rahaturul (vt joonis 5). Keskpankade leeven-
davad meetmed pankadele krediidi andmisel
(naiteks aktsepteeritavate tagatisvarade kri-
teeriumide I6dvendamine) on pakkunud pan-
kadele pingelisel ajal asendust finantsturgu-
dele ning pangad kavatsevad nende meet-
mete kasutamist jatkata.
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Joonis 5. Pankadevahelise rahaturu intressimééra ja oodatava baasintressimaara erinevus

Allikas: Bloomberg

Varade kvaliteet

Suhteliselt jarsult halvenenud majandusolukorra ja
véljavaadete, kiiresti kasvanud intressimarginaali
ning karmistunud laenutingimuste tottu kahanes
2008. aasta IV kvartalis ja 2009. aasta | kvartalis
nii eraisikute kui ka ettevotete finantseerimis-

portfell (vt joonis 6). Aprilli I16pus oli pankade
laenu- ja liisinguportfelli jadk 276 miljardit krooni
ehk eelmise aasta sama perioodi jaagist 1,3%
suurem. Finantseerimisportfellide kahanemine sai
alguse 2008. aasta novembris ning vahepeal on
portfelli jadk vahenenud 3,1%. Sealjuures tuleb
markida, et vdhenenud on igat liiki laenude jaak.
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Kuigi finantseerimisportfell on kahanenud, ei ole
selle struktuur aastatagusega vdrreldes oluli-
selt muutunud (vt joonis 7). Ka laenutagatiste
struktuur ei ole viimase aasta valtel kuigivord
muutunud (vt joonis 8). 2009. aasta | kvartali
|6puks oli 77,3% reaalsektorile véljastatud laenu-
dest hipoteegiga tagatud (2008. aasta | kvartali
l6bpus 78,3%). Tagatiseta laenud moodustasid
samal perioodil 8,4% kogu reaalsektorile véljas-
tatud finantseerimisportfelli jadgist (2008. aasta
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| kvartali 16pus 6,4%).

Jarsult halvenenud majanduskeskkond on moju-
tanud ka laenukvaliteeti. 2009. aasta apirilli 1bpus
moodustasid lile 60 paeva viivist kandvad
laenud kogu reaalsektorile véljastatud finant-
seerimisportfellist 5,2% (aasta tagasi 1,3%).
Viivislaenude hulk kasvas eriti kiiresti 2009. aasta
alguses — rohkem kui miljardi krooni vorra kuus
(vt joonis 9).

Joonis 7. Pankade ja liisinguettevéotete finantseerimisportfell sektorite kaupa
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Joonis 8. Reaalsektorile valjastatud laenude tagatised
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Joonis 9. Viivislaenud ja allahindlused

Sealjuures on viimasel aastal kdige rohkem halve-  vaid 1,4%). Sektorite arvestuses on rohkem prob-
nenud ettevotetele véljastatud laenude kvali- leeme kommertskinnisvara ja ehitussektoris, kus
teet. 2009. aasta aprilli 1dpus moodustasid Ule on Ule 60 pdeva maksetéhtaja tletanud vastavalt
60 paeva maksetéhtaega Uletanud laenud ette- 18,7% ja 7,9% laenujaégist (vt joonised 10-11).
votete laenuportfelli jaagist 6,4% (2008. aasta Nende sektorite laenujddk moodustab ligi 40%
septembri 16pus 2,4% ning 2008. aasta aprillis kogu ettevétlussektorile véljastatud laenujaagist.
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Joonis 10. Ule 60 p&eva viivist kandvate laenude jaik ja osakaal sektori laenuportfellis
30.04.2009 seisuga
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eluasemelaenud

tarbimislaenud

Joonis 11. Viivislaenud liigi ja maksetahtaja liletamise jargi

Ka eluasemelaenude kvaliteet on margatavalt
halvenenud - viivislaenude osakaal moodustas
laenuportfelli ja&gist aprilli 16pus 3,3% (eelmise
aasta samal perioodil 0,7%). Samas on protsen-
tuaalselt enim viivislaene jatkuvalt eraisikute tarbi-
mislaenude hulgas, ulatudes 2009. aasta aprilli
l6pus 7,7%ni laenuportfelli jaagist (2008. aasta
aprilli 16pus 3,9%). Ligi 36% eraisikute tarbimis-
laenudest, mis on maksetéhtaega Uletanud, on
vélja antud Uhe slUsteemselt mitteolulise institut-
siooni poolt. Teistel krediidiasutustel on viivist
kandvate tarbimis- ja muude laenude osakaal
palju vaiksem. Eraisikute tarbimislaenud moodus-
tavad 9,1% kogu reaalsektorile valjastatud laenu-
ja liisinguportfelli jaagist.

Viimastel aastatel toimunud Uliaktiivne kinnisva-
raarendus ning majanduskeskkonna jahenemi-
sest tingitud véike ndudlus uute pindade jarele
on viinud Eesti kinnisvaraturu seisu, kus pakku-
mine Uletab selgelt ndudlust. Tehinguaktiivsus on
vaga madal ning 2009. aasta | kvartalis kiirenes
nii ari- kui ka elamispindade hindade langus.
Raskustesse satub seetdttu aina enam kinnis-
varaettevotteid. Maa-ameti andmetel on Tallinna
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korterite hind langenud kinnisvarabuumi tipphet-
kest 2007. aasta aprillis ligi poole vorra, mistottu
korterite taskukohasus ehk hinna ja keskmise
brutopalga suhe on jdudmas 2004. aasta tase-
mele. Kuigi eluaseme soetamine on nudd palju
taskukohasem, ei taastu kinnisvaraturg enne, kui
tarbijate kindlustunne on oluliselt kasvanud.

Laenukvaliteedi kiire halvenemine ning nega-
tiivsed valjavaated on mdjutanud ka pankade
tehtud allahindluste hulka. 2009. aasta aprilli
I[6puks olid Eestis tegutsevad pangad teinud
kokku 4,9 miljardi krooni véaéartuses allahindlusi
(vt joonis 12). Sellest ligi kaks kolmandikku olid
spetsiifilised allahindlused (vt joonis 13). Eestis
tehtud Uldised allahindlused moodustavad vaid
veerandi koikidest tehtud allahindlustest. Suur
hulk Uldisi allahindlusi on tehtud emapankades,
et votta arvesse voimalikke tulevasi kahjusid Balti
riikkides (vt alapeatlkk Suuremate pangagruppide
areng). Allahindlused kasvasid kahes viimases
kvartalis, mil neid tehti 2,3 miljardi krooni vaéar-
tuses. Suhtena Ule 60 péeva viivist kandvate
laenude mahtu ulatusid tehtud allahindlused
aprilli 16pus 39%ni.
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Joonis 12. Kumulatiivsed laenukahjumid (muutus tehtud laenuallahindlustes)
Uldised laenude allahindlused spetsiifilised laenude allahindlused
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Joonis 13. Spetsiifilised ja lildised laenude allahindlused

2008. aastal kandsid Eestis tegutsevad pangad
bilansist vélja 114 miljoni krooni vaartuses
laene ja neile laekus 242 miljoni krooni vaartuses
varem bilansist vélja kantud ndudeid (vt joo-
nis 14). 2009. aasta | kvartalis oli maha kantud
86 miljoni krooni vaartuses laene ning laekunud
59 miljoni krooni vaartuses varem maha kantud
ndudeid.

Majanduslangus on oluliselt méjutanud viivislae-
nude ning allahindluste osakaalu laenuportfellis
ka pangagruppide koondarvestuses.

Ule 60 paeva viivist kandvate laenude osatahtsus
pangagruppide finantseerimisportfellis kasvas
aastaga 0,8%lt 5,7%ni. Sellest ligi pool lisandus
2009. aasta | kvartalis, kui Ule 60 pdeva makse-
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Joonis 14. Pankade bilansist maha kantud nouded ja mahakantud nouete laekumine

tdhtaega Uletavate laenude jaadk kasvas grup-
pide arvestuses ligi 9 miljardi krooni vorra. Eesti
residentide viivislaenude kasv moodustas sellest
vaid 27%. Viivislaenude kiire kasv ning nérgad
véljavaated mojutasid allahindluste tegemist ka
pangagruppide tasandil. Martsi 16puks oli laenu-

PANGASEKTORI TUGEVUSANALUUS

Eesti sisendudluse kasv hakkas véhenema
juba kaks aastat tagasi 2007. aasta kevadel.
2008. aasta teisel poolel halvenes valismajanduse
keskkond jarsult, mis t6i kaasa ka Eesti majan-
duse kiire languse. Eesti Panga majandusprog-
noosi pohistsenaariumi jargi kujuneb majandus-
languseks 2009. aastal —12,3%. Kui valiskesk-
kond niipea paranema ei hakka, vaheneb sisema-
janduse koguprodukt ka 2010. aastal. Majandus
jduab uude kasvutsuklisse 2011. aastal.

Vordlemisi jarsult reageerivad majanduskon-
junktuuri muutustele investeeringud, mille
kasvu majanduslangusele eelnenud aastatel
mojutasid eelkdige soodne rahastamiskesk-
kond ning optimism tuleviku suhtes. Praegu
on aga olukord méarkimisvaarselt muutunud.
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portfelli ja&gi suhtes tehtud allahindluste osakaal
gruppide koondarvestuses kasvanud 3%le, mis
on eelmise aasta sama perioodi néitajast ligi kolm
korda suurem. Viivislaenude mahu Ulikiire kasv on
aga allahindluste ja Ule 60 paeva viivist kandvate
laenude mahu suhte alandanud 52,4% tasemele.

Maailmamajanduses valitseva suure ebamaa-
rasuse tottu on ka Eestis tegutsevad pangad
muutunud laenuandmisel ettevaatlikumaks,
vaatamata rahvusvahelises vordluses vagagi
tugevale kapitaliseeritusele.

Makroeeldused ja viivislaenude prog-
noos

Majanduslanguse  tingimustes  suurenevad
Eesti pangasektori laenukahjumid jargnevatel
aastatel oluliselt. Samas eeldatakse prog-
noosis, et emapangad on Eesti turust jatkuvalt
huvitatud ega muuda seetdttu oma praegusi
rahastamistingimusi. Eesti Panga majandus-
prognoosi pohistsenaariumi kohaselt
on laenumahu kasv nii 2009. kui ka 2010.
aastal negatiivne (vastavalt -7,5% ja —0,5%;
vt joonis 15). Positiivne kasv taastub aastaks
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Joonis 15. Laenumahu kasv majandusprognoosi pohistsenaariumi jargi

2011 (4%). Viivislaenude osakaal laenuportfellis
tbuseb korgeimale tasemele 2009. aastal, mil
9% reaalsektorile véljastatud laenude tagasi-
maksmisega on viivitatud Ule 60 p&eva. Tarbi-
mislaenude puhul saabub tipp 2010. aas-
tal, mil see néitaja on 23% (vt joonis 16).

Kevadprognoosi riskistsenaariumi koha-
selt toovad probleemid maailmamajan-
duses kaasa pikemaajalise seisaku. Uleilmse
majandussurutise jatkumine pikema aja valtel

tdhendab Eesti jaoks eelkdige véga nodrka
valisnoudlust. Lisaks tagasihoidlikele ekspor-
divbimalustele ning véimalikele probleemidele
konkurentsivbimega on ettevotetel jarjest
raskem kaasata véliskapitali, mis omakorda
takistab  vajalike  struktuursete  muuda-
tuste elluviimist. Riskistsenaariumi pohjal
véheneb majanduse maht reaalnéitajates
2009. aastal 15,3% ja 2010. aastal 4,6% vorra
ning 2011. aastal suureneb 1,9% vorra. Reaal-
sektori laenumahu nominaalkasv on vasta-
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Joonis 16. Viivislaenude areng majandusprognoosi pohistsenaariumi jargi
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valt -8,8%, —-6,5% ning —4,3%. Viivislaenud
moodustavad 2009. aasta l6puks 10,5% portfel-
list, misjarel nende osakaal hakkab vahenema.

Olemasolevad kapitalipuhvrid

Arvestades Eestis tegutsevate pankade
olemasolevaid kapitalipuhvreid, voisid pangad
2009. aasta martsi 16pu seisuga kahjumisse
kanda Ule 9 miljardi krooni vaartuses laene
(6% portfellist) ning koondarvestuses jatku-
valt téita kapitali adekvaatsuse 10% miini-
mumnduet (vt tabel 2).6 26 miljardi krooni ehk
15,9% laenuportfelli kahjumisse kandmine viiks
aga kapitali adekvaatsuse néitaja 0%ni. Tegeli-
kult on aga pankade puhvrid keerulises majan-
dusolukorras toimetulemiseks suuremad, kuna
lisaks selles anallitsis arvestatud kapitalipuhv-
ritele on siinsete riskide katteks tehtud kohati

Tabel 2. Olemasolevad kapitalipuhvrid

laenuportfelli allahindlusi ka emapankades.
Agregeeritud tugevusanaliiiis

Agregeeritud tugevusanalliis tugineb Eesti
Panga kevadisele majandusprognoosile ning
pangasektori tugevusanallUsi mudelile. See
mudel vdimaldab hinnata viivislaenude ja
laenukahjumite arengut pankade ja laenulii-
kide kaupa. Peale mudeliga hinnatud sisendite
on arvestatud mone lisaeeldusega pankade
kasumlikkuse ja laenude kahjumaara suhtes.

Tehtud eelduste kohaselt on pankade kasum-
likkus keerulise majandusolukorra tottu
2009. aastal varasemate aastatega vorreldes
madalam. Kevadprognoosi poéhistsenaariumi
jargi teenib pangasektor 2009. aastal kokku
3 miljardit krooni laenukahjumieelset kasumit.

Puhvrid (mld krooni) Osakaal portfellis (%)
10% kapitali adekvaatsus 9,6 5,8
8% kapitali adekvaatsus 13,0 7,8
4% kapitali adekvaatsus 19,7 11,9
0% kapitali adekvaatsus 26,4 15,9

2008 = 2009

= 2009 (riskistsenaarium)

15

10 —

mld krooni

11.5%

-10

kapitalipuhver aasta alguses aasta jooksul teenitav

laenukahjumieelne kasum

aasta jooksul lisanduvad kapitalipuhver perioodi I16pus
laenukahjumid

Joonis 17. Kapitalipuhvrit kujundavad tegurid

6 Swedbanki riskide katteks moeldud kapitali, mis muidu hélmab kd&iki Balti riike, on koondarvestuses véhendatud, et see

vastaks ainult Eestis voetud riskidele.
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Riskistsenaariumis eeldatakse, et pangad
suudavad tuludega katta vaid jooksvad kulud,
mistottu laenukahjumieelset kasumit ei teenita.

Tugevusanallusis kasutatud konservatiivse-
matel eeldustel on pohistsenaariumis laenu-
kahjumite arvutamiseks kasutatud 45%
kahjumaara. Riskistsenaariumis on kahju-
maéra suurendatud 60%ni.

Kapitali adekvaatsus

2009. aasta 1. mértsil sai lisaks SEB Pangale ka
Swedbank finantsinspektsioonilt loa uute sise-
reitingutel pdhinevate meetodite (IRB) rakenda-
miseks krediidiriski kapitalinbude arvutamisel
Basel |l kapitali adekvaatsuse arvutamise
raamistikus.

Sisereitingutepohise meetodi kasutuselevotu
eesmark on suurendada krediidiriski kapitali-
nouete riskitundlikkust ja tapsust. Selle eeldu-
seks on seaduses satestatud miinimumnduete
taitmine, millest olulisemad on sisemiste riskihin-
damismeetodite usaldusvéérsus ja krediidiriski
hea juhtimistava igap&evane rakendamine.

Kui krediidiasutus l&aheb Ule krediidiriski kapita-
lindude arvutamisel Ule sisereitingutel pdhine-

Tabel 3. Riskivarade muutused

Arvestades eespool toodud tingimusi, suudab
Eesti pangasektor koondarvestuses nii
prognoosi pohi- kui ka riskistsenaariumi
jargi 2009. aastal kapitali adekvaatsuse
miinimumnouet taita (vt joonis 17). 2009. aas-
tal lisanduvad laenukahjumid moodustava
pohistse-naariumi korral 2,8% ning riskistse-
naariumi korral 4,6% pankade koondportfellist.
2009. aasta I6puks moodustavad laenuportfelli
allahindlused vastavalt 4,4% ja 6,2% portfellist.

vatele meetoditele voi operatsiooniriski kapitali-
ndude arvutamisel taiustatud maédtmismudelitel
pohinevale meetodile, vdib riskivarade maht
jarsult viheneda. Seetdttu on Uleminekuperioo-
diks seatud riskivarade vdhenemisele piirangud:
kui taiustatud hindamismeetodiga leitud riski-
varade maht jaab 2009. aastal vaiksemaks kui
80% varasemate meetodite jargi leitud riskiva-
radest, tuleb kasutada omavahendite arves-
tamisel 80% piirmaara varasemate meetodite
pohjal arvutatud riskivaradest. 2010. aastaks on
Uleminekuperiood 16ppenud ning hinnanguliselt
vaheneb siis IRB meetodit kasutavate pankade
riskivarade maht veelgi, mille tagajarjel suureneb
ka pankade keskmine arvestuslik kapitali adek-
vaatsuse naitaja.

Pankade omavahendite ja riskivarade muutused
on toodud tabelis 3.

Juuni Juuli Sept Dets Marts

2008 2008 2008 2008 2009
Esimese taseme omavahendid 24,2 24,2 24,3 24,4 27,2
Teise taseme omavahendid 10,7 10,7 10,7 10,8 10,8
Mahaarvamised 0,2 0,7 0,3 0,3 0,9
Omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 34,6 34,2 34,7 34,9 371
Krediidirisk 178,2 161,9 1521 150,7 141,4
Muud riskid 3,3 3,7 5,8 5,1 5,4
Operatsioonirisk 8,5 7,0 Al Al 7,2
Uleminekuperioodi lisa riskivaradele 0,0 15,1 24,4 22,1 13,3
Riskivarad kokku 190,1 187,7 189,4 185 167,3
Pangasektori keskmine kapitali adekvaatsus 18,2% 18,2% 18,3% 18,9% 22,2%
Madalaim kapitali adekvaatsuse naitaja 14,2% 14,1% 14,9% 15,4% 16,2%
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Pangasektori keskmine kapitali adekvaatsus
on 2005. aastast saadik pidevalt kasvanud,
ulatudes selle aasta aprilli 16pus 22%ni (vt joo-
nis 18). Seega Uletab pankade keskmine kapitali
adekvaatsus Eestis kehtestatud kapitali adek-
vaatsuse miinimummaéra Ule kahe korra. See
naitab, et pankadel on koondarvestuses laenu-
kahjumite katmiseks tugevad puhvrid (vt ka taust-
info Pangasektori tugevusanallis).

Kapitali adekvaatsuse mé&éra kasvu on viimases
kvartalis pdhjustanud eelkdige riskivarade vahe-
nemine ning esimese taseme omavahendite kasv.

2009. aasta | kvartalis suurenesid esimese
taseme omavahendid ligi 3 miljardi krooni
vorra, millest enamiku moodustas aastaaruan-
nete auditeerimise jargselt omavahendite hulka
arvatud eelmiste perioodide jaotamata kasum.

Riskivarad véhenesid vaadeldaval perioodil
peamiselt krediidiriski kapitalinbuete kahanemise
tagajarjel. Operatsiooniriski ja muude riskide kapi-
talinbuded oluliselt ei muutunud. Krediidiriski kapi-
talinbue on puhver juhuks, kui panga vastaspool
ei suuda oma kohustusi taita ja lepingu tagatiseks

pankade koondnéitaja
pangagruppide madalaim naitaja

24%

22%

20%

18%

16%

14%

12%

pangagruppide koondnéitaja

olevatest varadest ei piisa nduete rahuldamiseks.
Krediidirisk moodustab suurima osa pankade
koguriskist ja see kaasneb peaaegu koikide laenu-
toodetega. 2009. aasta | kvartali jooksul vahenesid
krediidiriski kapitalinbuded kokku 9,3 miljardi krooni
vorra, viimase kolme kvartali véltel aga kokku ligi
37 miljardi krooni vorra. Pankade poolt reaalsek-
torile véljastatud laenude ja lisingute netoportfell”
vaadeldaval perioodil eriti ei muutunud. Riskivarad
vahenesid eelkdige seetttu, et kaks suurt panka
l&ksid Ule uutele kapitalindbude arvutamise meetodi-
tele. 2009. aasta 16pus kaovad Uleminekuperioodi
piirangud riskivarade vahenemisele, mistdttu riski-
varade maht kahaneb eeldatavalt veelgi ja pankade
keskmine kapitali adekvaatsuse maar kasvab.

Uleminek uutele meetoditele kapitalinduete arvu-
tamisel Basel Il kapitali adekvaatsuse arvutamise
raamistikus on Eestis toimunud praegust majan-
dustsUklit arvestades suhteliselt sobival ajal.
Tapsemaid meetodeid kasutades vahenevad
pankade riskivarad ning sisuliselt vabaneb lisa-
kapitali. Kui seda kasutatakse puhvrina véimalike
laenukahjumite katmiseks, on selline majanduse
tsUklilisust leevendav protsess finantsstabiilsuse
tagamise vaatepunktist sobiv.
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Joonis 18. Pankade ja pangagruppide kapitali adekvaatsus

7 Reaalsektorile valjastatud laenude ja lisingute netoportfell = reaalsektorile valjastatud liisingu- ja laenuportfelli jadk — laenude allahindlused.
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Likviidsus

Klientide hoiuste maht on viimastes kvartalites
olnud piisav, et rahuldada véhenenud laenundud-
lust. Seega ei pidanud pangad emapankadelt
olulisel maaral lisaressursi kaasama (vt joonis 19).

Slgisel toimunud mdningane hoiuste vélja-
vool suurema tagatuse maadraga institutsiooni-

laenud ja liisingud (vasak telg)

= K liendihoiused (vasak telg)

desse vaibus peatselt pérast hoiusekindlustuse
maérade Uhtlustamist.® Viimastes kvartalites on
hoiuseturu arengut kujundanud pigem klientide
hinnatundlikkus — kliendibaasi on suurendanud
need institutsioonid, kes pakuvad klientidele
korgemat hoiuseintressimaéra. Samas on turu-
osad muutunud siiski vaid paari protsendipunkti
vorra, mis viitab klientide kullaltki suurele lojaal-
susele (vt joonis 20).
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Joonis 19. Laenude ja hoiuste suhtarv ning laenu-, liisingu- ja hoiusemahu aastakasv
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Joonis 20. Pankade kohustused jarelejaanud tahtaegade kaupa ja tahtajaliste hoiuste

osakaal klientide hoiustes

8 2008. aasta 9. oktoobris tBusis Eestis, nii nagu ka enamikus teistes Euroopa Liidu riikides, tagatavate hoiuste hlvitamise piirmaéar
50 000 euroni (782 330 kroonini). Samuti tdsteti tagatavate hoiuste hivitamise maér seniselt 90%lt 100%]e.
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Konkurents hoiuseturul ja klientide hinnatund-
likkus on suurendanud tdhtajaliste hoiuste
osakaalu pankade ressursi hulgas, mis mojutab
kohati kull soodsalt pankade likviidsusposit-
sioone?, kuid on muutnud ressursi pankade jaoks
kallimaks (vt ka alapeatikk Kasumlikkus).

Eestis tegutsevate tltarpankade ja filiaalide
likviidsuse juhtimine toimub Uha enam tsent-
raalselt ehk emapankade poolt. Emapankade
ressursi tdhtaegade jatkuv IlUhenemine muudab
siinsed pangad jarjest sdltuvamaks emapankade
vahendite kattesaadavusest (vt joonis 21).

Ebakindla majandusolukorra ja sellest tingitult
klientide suurenenud riskitundlikkuse puhul aitab
Eestis pankade esmast likviidsusriski maandada
likviidsete varade osakaalu ndue, mis on alates
2006. aasta 1. septembrist 15%. Arvestades
aga ressursi mahtu, mille lunastamist kliendil
on soovi korral digus krediidiasutusest vaga
lUhikese etteteatamisajaga nduda, on jatkuvalt
oluline, et krediidiasutused hindaksid kasvanud

riske adekvaatselt ning tagaksid igal ajal klientide
vdimalike nduete rahuldamiseks piisavate likviid-
sete vahendite olemasolu.

Kasumlikkus

Pankade kasumlikkust on ebasoodsates majan-
dustingimustes mojutanud peamiselt vajadus
korrigeerida laenuportfellide vaéartust vastavalt
muutunud riskihinnangutele. Kasumeid on kahan-
danud ka intressitulude ning teenustasutulude
vahenemine, mis on tingitud Uldisest majandusak-
tiivsuse langusest. Kuigi pangad on asunud kulusid
kohandama, ei ole see olnud voimalik sama suures
ulatuses, nagu tulud on kahanenud.

Kuna Eestis tegutsevad krediidiasutused ja
véalispankade filiaalid on pidanud varade vaar-
tust varasemast olulisemal mé&aral alla hindama,
kujunes enamiku nende tegevus 2009. aasta
| kvartalis kahjumlikuks. Koondarvestuses ulatus
pangasektori kahjum siiski vaid 0,4 miljardi kroo-
nini (vt joonis 22).
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Joonis 21. Pankade kohustused vélisrahastajate ees jarelejaanud tahtaegade kaupa

9 Tahtajalise hoiustamise lepingute tingimused erinevad pankade kaupa. Mones pangas saab klient lepingu I16petada ka hoiustamispe-
rioodi jooksul ning nduda hoiustatud summa ennetéhtaegset valjamaksmist, loobudes sealjuures naiteks vaid kogunenud intressist.
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Joonis 22, Pankade ja filiaalide aastane puhaskasum ja 2009. aasta | kvartali tulemus (a/a)

Pangagruppide koondarvestuses'®, kus lisaks
kodumaistele néitajatele kajastub tUtarettevot-
jate poolt valimaistel turgudel teenitu, oli | kvar-
tali kahjum 1,4 miljardit krooni. Arvestades aga
pankade kullaltki suurt varasemat kasumlikkust,
Uletab pankade omavahendite tulukus nelja
viimase kvartali arvestuses 8,7% ning panga-
gruppide arvestuses 8,8% (vt tabelid 4-5). Kuigi
kasumlikkuse langus on olnud kiire ja ulatuslik,
on varasemate perioodide keskmine kasum-
likkus olnud isegi Ule 30%, mis on vbimaldanud
pankadel koguda reserve keerulisemate aega-

Tabel 4. Pankade kasumlikkus

dega toimetulekuks.

Kuna majandusolukord on halvenenud, on sage-
nenud krediidiriski realiseerumine. L&htudes
eeldusest, et aina rohkem kliente jaéb laenude
tagasimaksmisega hatta, on pangad asunud
laenuportfellide vaartust suuremas mahus alla
hindama. Pankade koondarvestuses hinnati
| kvartalis Eestis véljastatud laenude vaartust
1,6 miljardi krooni vorra vaiksemaks; panga-
gruppide arvestuses hinnati varade vaartus alla
3,7 miljardi krooni vorra (vt joonis 23).

31.12. 31.03. 30.06. 30.9. 31.12. 31.03.

2007 2008 2008 2008 2008 2009
Varade tulukus (nelja vimase kvartali keskmine) 2,6% 2,4% 1,7% 1,6% 1,2% 0,8%
Varade tulukus kvartalis (x 4) 1,8% 1,1% 2,0% 1,4% 0,3% -0,5%
Omakapitali tulukus (nelja viimase kvartali keskmine) 30,2% 27,0% 18,4% 17,2% 13,6% 8,7%
Omakapitali tulukus kvartalis (x 4) 211% 13,2% 20,7% 14,5% 3,5% -5,3%
Nelja viimase kvartali kumulatiivne puhaskasum (mid krooni) 7,4 71 5,2 51 4,0 2,6
Kvartali puhaskasum (mld krooni) 1,4 0,9 1,6 1,2 0,2 -0,4
Allahindlused kvartalis (mld krooni) -0,3 -0,4 -0,5 -0,3 0,8 -1,5

10 Arvestus halmab vaid Eestis litsentseeritud pangagruppide ja pankade andmeid, valispankade filiaalide andmed on jéetud arvestusest

valja. Gruppide vordlusest on vélja jaetud alates 2008. aasta Il kvartalist Eestis filiaalina tegutsev Danske grupp.
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Tabel 5. Pangagruppide kasumlikkus

31.12. | 31.03. | 30.06. 30.9. 31.12. 31.03.

2007 2008 2008 2008 2008 2009
Varade tulukus (nelja vimase kvartali keskmine) 2,3% 2,1% 2,0% 1,9% 1,4% 0,8%
Varade tulukus kvartalis (x 4) 2,3% 1,6% 1,9% 1,7% 0,5% -1,1%
Omakapitali tulukus (nelja vimase kvartali keskmine) 29,3% | 269% | 250%| 226%| 16,8% 8,8%
Omakapitali tulukus kvartalis (x 4) 29,2% | 197% | 226%| 192% 56% | -12,2%
Nelja vimase kvartali kumulatiivne puhaskasum (mid krooni)* 9,9 9,7 9,6 9,2 71 3,8
Kvartali puhaskasum (mld krooni)* 2,7 1,9 2,4 2,1 0,6 1,4
Allahindlused kvartalis (mld krooni)* -0,4 -0,7 -0,8 -0,7 -1,7 -3,7

* Ei sisalda Danske Grupi andmeid.
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Joonis 23. Pankade ja pangagruppide n6éuete allahindlused perioodi alguses

* Ei sisalda Danske Grupi andmeid.

Probleemsete nduete allahindamise praktika
erineb aga pankade kaupa suuresti. Sealjuures
ei pruugi varade ulatuslik allahindlus paaris kvar-
talis tingimata viidata sellele, nagu erineks kredii-
diasutuse laenukvaliteet oluliselt teiste gruppide
omast, vaid pigem on tegu erineva finantsarves-
tuse praktika rakendamisega. Kohati on Balti-
kumis valjastatud laenude krediidiriski katmiseks
tehtud allahindlustest vdetud osa arvesse grupi
emapangas Rootsis ega kajastu seetdttu siin-
setes aruannetes.

Kuigi varade allahindlus on viimastes kvartalites
olnud pankade kasumlikkuse volatiilseim kompo-
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nent, kujunes ka pankade allahindluste eelne
tegevuskasum | kvartalis méddunud aasta
| kvartali tulemusega vorreldes 12% ning panga-
gruppide puhul ligi 15% vaiksemaks.

Keskpankade suured intressiméérade karped on
toonud kaasa pankade puhta intressimargi-
naali vihenemise (vt joonised 24-25). Ressursi
ja laenude hinna vahe kujunemist mdjutab muu
hulgas see, kui suur on madalalt tasustatud
ndudmiseni hoiuste osakaal pankade ressursi
hulgas. Seega, kui baasintressiméérad alanevad,
siis ujuva intressim&éraga laenuportfelli puhul
odavama ressursihinna eelis vaheneb. Lisaks
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Joonis 24. Pankade tulud ja kulud liigiti (%
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Joonis 25. Pangagruppide tulud ja kulud liigiti (% kvartali keskmistest varadest x 4)

on pankade ressursihinda téstnud téhtajaliste
hoiuste osakaalu kasv (2008. aasta martsi 43%lt
2009. aasta martsis 53%le kdikidest hoiustest).

Krooni devalveerimise kartus ei ole olulisel maaral
kaalunud Ules hoiustajate soovi suuremat tulu
teenida ning nii on eurohoiustest kdrgemini tasus-
tatavate kroonihoiuste osakaal langenud kdikide

hoiuste hulgas vaid paari protsendipunkti vorra.
Hoiuseintressimaarade areng on soltuvalt valuu-
tast olnud erinev, peegeldades rahaturu intres-
siméarade erinevusi. Kui euro- ja dollarihoius-
telt makstava intressi maéar on viimases kvartalis
markimisvaarselt alanenud, siis kroonihoiuste
intressiméaar ei ole keskmisena 5%st madalamale
langenud (vt ka joonised 26-27).
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kogu vélispankadelt kaasatud ressurss olenemata tahtajast
laenud ja hoiused pankadelt téhtajaga kuni 12 kuud
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Joonis 26. Kohustuste jaégi keskmine intressiméaar kuu I6pus ja kuue kuu EURIBOR
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Joonis 27. Tahtajaliste hoiuste keskmine intressimaar

Kuna majandustingimused on halvenenud, riskid
kasvanud ja ressursi hind tdusnud, on pangad
téstnud uute véljastatavate laenude intressimar-
ginaali. Kédrgema intressimarginaali mdju puhtale
intressitulule piirab aga uute laenude védhene
véljastamine ning probleemlaenude puhul ka
intressiarvestuse peatamine (vt joonis 28).

Kokku kahanes pankade puhas intressitulu
2009. aasta | kvartalis 2008. aasta IV kvartaliga
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vorreldes ligi 24% ning pangagruppide puhul
20%. Uhtlasi teeniti varasemate perioodidega
vorreldes vdhem ka teenustasutulu, vasta-
valt -20% ja -14%. Teenustasutulu vahenemine
tuleneb peamiselt sellest, et majandusaktiivsuse
vaibudes on vdhenenud vahendatavate maksete
hulk ja suurus (vt ka peatlikk Makseslsteemid).

Vahenenud tuludest ning krediidiportfellide
alahindlustest tingitud madala kasumlikkuse



majapidamiste laenud ====mettevotete laenud ——6 kuu EURIBOR
= |genude jagi keskmise intressi ning 6 kuu EURIBORI vahe

8%

7%

5%

4%

3%

2%

|

1%

01.2007
02.2007
03.2007
04.2007
05.2007
06.2007
07.2007
08.2007
09.2007
10.2007
11.2007
12.2007
01.2008
02.2008
03.2008
04.2008
05.2008
06.2008
07.2008
08.2008
09.2008
10.2008
11.2008
12.2008
01.2009

—

02.2009
03.2009

Joonis 28. Pangalaenude jadkide keskmised intressiméaarad

t6ttu on pangad asunud veelgi rohkem kulusid
kokku hoidma. Muu hulgas on suletud panga-
kontoreid ja vdhendatud too6tajate arvu. Samas
avaldub kokkuhoid ilmselt pikema perioodi
jooksul ega suuda seega tulude kiire vahenemi-
sega sammu pidada. Kokku vahenesid pankade
personali- ja halduskulud | kvartalis eelmise
kvartaliga vorreldes ligi 12% ning pangagruppide
puhul 8%. Eelkdige karbiti Gld- ja halduskulusid.

Mis puudutab pankade tulevast kasumlikkust,
siis on jatkuvalt oluline krediidiriski edasise reali-
seerumise moju, kuna majandusolukorra Kiiret
paranemist ei ole l&hiajal oodata. Arvestades
Eestis ning ka teistes Balti riikides tegutsevate
pankade krediidiportfellide kdllaltki sarnast
struktuuri, vdivad nende allahindluste maarad
senist praktikat silmas pidades ka tulevastel
perioodidel erineda.

Puhas intressitulu on seni moodustanud suure
osa pankade tulust ning selle teenimise vbéime
on pankade jaoks oluline ka edaspidi. Kasvanud

riskihinnangud ning madalamad reitingud on
kasvatanud spetsiifilise riski hinda. Hoiuste hinda
suurendavad tahtajaliste hoiuste osakaalu kasv
ja valuutahoiuste intressiméaarade erinevused.
Kuigi keskpankade meetmete moju avaldub
Uldise ressursihinna alanemisena, vaheneb
ujuva intressimééraga véaljastatud laenude korge
osakaalu t6ttu madalalt tasustatud ressursi
soodne moju puhtale intressimarginaalile.

Kokkuvottes on pankade kasumlikkust
viimastes kvartalites mojutanud oluliselt nii
varade suuremahulised allahindlused kui
ka vahenenud intressi- ja teenustasutulud.
Kuigi majandusprognoos annab alust eeldada
laenude allahindluste jatkuvat kasvu, pehmendab
viivislaenude seniste allahindluste suur maar
nende moju pankade tulevasele kasumlikkusele.
On Usna tdendaoline, et mitu panka kannavad
kahjumit ka l&hikvartalites. Samas on varase-
mate perioodide suur kasumlikkus véimaldanud
pankadel luua puhvreid keerulisematel aegadel
toimetulemiseks.

a7

Finantsstabiilsuse
Ulevaade
1/2009



	SISUKOKKUVÕTE
	Rahvusvaheline finantskeskkond
	Reaalsektori finantskäitumine ja riskid
	Pangandus 
	Muud finantsturud
	Maksevahendus ja pankadevaheline arveldussüsteem
	Hinnang finantsstabiilsusele ja riskid


	I ETTEVÕTETE JA MAJAPIDAMISTE FINANTSKÄITUMINE JA RISKID
	ETTEVÕTTED
	Ettevõtete majanduslik olukord
	Ettevõtete finantspositsioon ja säästmine
	Ettevõtete võlg

	MAJAPIDAMISED
	Majapidamiste majanduslik olukord
	Majapidamiste finantspositsioon ja säästmine
	Majapidamiste võlg ja laenu tagasimakse võime


	II PANGASEKTORI STABIILSUS JA RISKID
	Pangaturu strateegiline areng
	Varade kvaliteet

	PANGASEKTORI TUGEVUSANALÜÜS
	Kapitali adekvaatsus
	Likviidsus


	III RAHA- JA VÄÄRTPABERITURG
	Rahvusvahelised finantsturud1
	Rahaturg
	Võlakirjaturg
	Aktsiaturg


	IV MUUD FINANTSTURUD
	Investeerimis- ja pensionifondid
	Kindlustus


	V MAKSESÜSTEEMID
	Pankadevaheliste maksete arveldussüsteem
	Järelevaataja hinnang 



