2006. aasta aruande eessdna Eesti Panga presidendilt

Aasta 2006 oli Eesti jaoks edukas majandusaasta ja sellest tulenevalt juba teine jarjestikune dlikiire kasvu
aasta. TO6tuse maar oli vimase kiimne aasta madalaim ja reaalpalk kasvas rohkem kui 12 protsenti. Paljud
kasutasid vBimalust oma elutingimuste parandamiseks laenu votta.

Paraku vdib kiire majanduskasv tdahendada ka suuremaid riske. Keskpank juhtis sellele aasta jooksul mitu
korda tahelepanu. Liigse optimismi jahutamisele suunatud selgitustest on iimselt olnud kasu. Aasta 2006
tdi murrangu Uldises suhtumises: kui enne kisiti, kas keskpank ei réagi riskidest ja ohtudest liga palju,
siis nliiid pigem, miks keskpank ja valitsus ei vota riskide maandamiseks veelgi otsustavamaid meetmeid.
Millised need meetmed peaksid olema - ja kas lildse peaksid olema mingid erilised meetmed?

Eesti Pank prognoosib 2007. aasta majanduskasvuks 8,4% ning jargmiseks aastaks ligikaudu 6,5%. Nende
naitajatega on Eesti ka edaspidi tiks jdulisema majanduskasvuga riike Euroopa Liidus. Ent pikemas pers-
pektiivis jatkub kiire areng ja elatustaseme lahenemine juhtivate Euroopa tddstusriikide omale vaid juhul,
kui majanduse suundumine senisest veidi aeglasema ja tasakaalustatuma arengu rajale kulgeb sujuvalt.

Oluline on, et edasine majanduskasv ei rajaneks ainuiiksi sisendudlusel. Eesti eksport kasvas 2006. aastal
kiiresti, eksportijate tulevikuootused olid aasta I6puks isegi optimistlikumad kui aasta alguses ning majan-
duse konkurentsivbime oli jatkuvalt tugev. Kui konkurentsivdime piisib, jaab see nii ka edaspidi.

Eesti majanduse konkurentsivGime sailimine eeldab paindlikku t66turgu ja piisavalt kvaliteetset t66jéudu.
Viimase aja kiire areng ja |ldimumine Euroopa Liiduga v8ib tdhendada palgatdususurve pusimist. 2006. aas-
ta I6pul hakkasid ilmnema t66jou erikulu (ehk Uhe toodanguiihiku kohta tehtavate t66j6ukulutuste) kasvu-
ga seotud riskid. 2007. aastal on oodata palgasurvete jatkumist. Kui see toob kaasa té6j6ukulude suure-
nemise kasumlikkuse arvel, siis konkurentsivdime seisukohalt on see ohu mark. Tahtis on, et palgakasv ei
Uletaks tootlikkuse kasvu.

Eesti majandus kasvab ka paaril lahiaastal kiiresti. Siit tuleneb k&rge investeeringuvajadus — on ju Eesti
majanduses kapitali to6taja kohta Euroopa Liidu keskmisest tunduvalt vahem. Seet6ttu jadb suhteliselt
suureks ka jooksevkonto puudujaék, mis 2006. aastal ulatus 15%ni SKPst. Puudujaagis kajastub kodu-
maiste sadstude ja investeeringute vahe ning valiskapitali osa praegu Eesti majandusse tehtavate inves-
teeringute rahastamises. Valiskapitali sissevool Eestisse on meie majanduse praegust arenguetappi
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ja usaldusvaarsust arvestades loomulik. Jooksevkonto puudujaégi jarkjargulist vahenemist on oodata alles
siis, kui investeeringute vajadus vaheneb. Eelfeldu taustal tuleb r6hutada, et valitsuse saéstlik eelarve-
poliitika avaldas puudujaégi kasvule parssivat moju. Vaarib markimist, et sissetulekute kasvades suurene-
sid 2006. aastal ka elanike saastud, kusjuures Eesti majanduses on sdastmistase juba praegu vorreldav
kdrgema sissetulekuga tédstusriikide omaga.

Kui Eesti eurole tleminek peaks méaaramatuks ajaks edasi lukkuma, stiveneksid kdik majandust ohusta-
vad riskid. Eurole Gleminek on Eesti majanduspoliitiline prioriteet ja peab selleks jadma ka edaspidi. Kuigi
me aastatel 2007-2009 suure tdendosusega ei tdida Maastrichti inflatsioonikriteeriumit, peame séilitama
valmisoleku eurole tleminekuks esimesel vBimalusel.

Veidi pikemas vaates on Eesti kiire arengu pisimise eelduseks jatkuvad muudatused tootmisstruktuuris
ning tootlikkuse tBus. Riiklikust vaatepunktist tihendab see eelkBige soodsa investeerimis- ja kasvukesk-
konna pakkumist, ettevdtluse ja riskivalmiduse téhtsuse teadvustamist ja selget arusaama sellest, kui olu-
line on meie jaoks kérget kvaliteeti tagav ning tulemuslik haridussusteem.

Samas tuleb kindlasti hoida k&ike seda, mis on meile seni edu toonud — sdastlik ja labipaistev eelarvepoliiti-
ka, avatud ja arusaadav maksukorraldus, ettevétiust soodustav majandusklima.

Kokkuvottes vdib Oelda, et kohanemine muutunud oludega ei nBua meilt erilist, senisest pdhimotteli-
selt erinevat majanduspoliitikat, vaid see toimub pigem loomuliku turuarengu kaudu. Eestile edu toonud
majanduspoliitilist joont tuleb kindlameelselt jatkata.
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