EESTI MAJANDUS 2006. AASTAL

REAALSEKTOR

Rahapoliitiline keskkond

Euroopa Keskpank (EKP) hakkas alates 2005. aasta
detsembrist tdstma rahapoaliitilisi intressimaarasid, et
ohjeldada euroala hinnastabiilsust ohustavaid riske.
EKP rahapolitiliste intressimaarade tdstmine mdju-
tas pangalaenude intressimaérasid ka Eestis. 2005.
aasta |dpukuudel alanud mdddukas intressiméaara-
tbus jatkus kogu 2006. aasta valtel. Kiirenenud ma-
janduskasvu ja tugevnenud inflatsioonisurvete taus-
tal jai pangalaenude kallinemine siiski minimaalseks
ning laenukasvu tempo hoogsaks.

Enamikku aastast iseloomustas Eesti krooni m6o-
dukas tugevnemine USA dollari ja Taani krooni suh-
tes. Rootsi krooni suhtes aga Eesti kroon hoopis
odavnes ning seetdttu jai krooni nominaalkurss
toostusriikide vaaringute suhtes keskmisena prakti-
liselt muutumatuks.

Seega soodustas rahapoliitiline keskkond tervi-
kuna 2006. aasta majanduskasvu.

Sise- ja valisndudlus
Esialgsete hinnangute jargi kasvas Eesti majandus
2006. aastal 11%. See on viimase 15 aasta Kii-

reim kasvutempo. Pakkumise poolelt vaadatuna
oli kasv laiap8hjaline, hdlmates peaaegu koiki tege-
vusalasid ning t66tleva tddstuse harusid (vt tabel 1).

Pisivhindades mdddetuna kasvasid nii eratarbimine
kui ka investeeringud veelgi kiiremini kui 2005. aas-
tal. 2006. aasta esimesel poolel méngis sisendud-
luse kasvu hoogustumises pdhirolli kinnisvarasek-
tor. Teisel poolaastal oli eratarbimise kasv veidi j6u-
lisemgi kui esimesel poolaastal, ent investeeringud
jagunesid majanduses ihtlasemalt. Kokkuvéttes iile-
tas sisendudluse kasv ikka veel suureneva panga-
laenude mahu toel taset, mida voiks jatkusuutlikuks
pidada.

Valisndudlus oli viimaste aastate kdrgeim ning
ekspordikasv oli jatkuvalt kiire. Kaupade valjavedu
enam nii hoogsalt ei suurenenud kui 2005. aas-
ta sugisel, mil see kiirenes (plsivhindades m&dde-
tuna) hippeliselt 20%lt 30-35%ni. Kaubaekspordi
kasvutempo jai 2006. aasta siigisel ja talvel esimest
korda lle mitme aasta alla 10%. Kaubagruppide
ja tegevusalade kaupa oli kasvukiirus vaga erinev.
Kasv aeglustus eeskatt transiidi- ja allhankekau-
banduse puhul. L&ppkokkuvdttes jai SKP kasvu-
tempo aasta teisel poolel veidi aeglasemaks vorrel-
des esimese poolaastaga (vt ka joonis 1).

Tabel 1. Sisemajanduse koguprodukti reaalkasv tegevusalade 16ikes aastatel 2003-2006 (%)

2003 2004 2005 2006
P6llumajandus, jahindus, metsamajandus 11 -71 2,4 0,4
Kalandus -5,2 -8,4 0,5 -4,0
Méetoostus 13,5 -4,9 6,3 73
Tootlev todstus 70 11,5 12,6 12,8
Energeetika, gaasi- ja veevarustus 12,9 0,9 70 74
Ehitus 2,7 71 19,8 13,3
Hulgi- ja jaekaubandus 14,3 78 16,0 12,6
Hotellid ja restoranid 4,2 16,3 23,6 11,7
Veondus, laondus ja side 9,6 12,5 77 10,9
Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 4,0 5,6 8,8 9,7
Finantsvahendus 18,9 22,6 25,2 22,8
Avalik haldus ja riigikaitse 4,7 11 2,3 21
Haridus -0,9 0,9 0,9 5,3
Tervishoid ja sotsiaalhooldus -0,6 4,2 6,5 6,8
Muud teeninduse liigid 1,6 55 57 7,0
SKP kokku 71 8,1 10,5 11,4
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Joonis 1. SKP tarbimiskomponentide panus majanduskasvu (protsendipunkti)

Kiire majanduskasv tugines, nagu eelmistelgi aas-
tatel, valisrahastamisele ning 2006. aastat terviku-
na iseloomustas jooksevkonto puudujéagi suurene-
mine. Eelneva aastaga vorreldes halvenes jooksev-
konto ja SKP suhe 2006. aastal umbes 4 protsen-
dipunkti vorra; jooksevkonto puudujaak ulatus ligi-
kaudu 15%ni (vt joonis 2).

Vialisrahastamise vajadus ei kasvanud mitte vaikes-
te saastude, vaid suure investeeringundudiuse tot-
tu. Kui saastumaar oli igati vorreldav arene-
nud t6dstusriikide omaga, siis investeeringu-
te tase oli tavatult kérge. P6hikapitali suurenda-
miseks ja varude soetamiseks tehtud rahapaigutus-
te maht kasvas 38%ni SKPst, Uletades sellega vei-
di varasemate aastate taset. Valismaiste otseinves-
teeringute sissevool jatkus senises tempos ega kat-
nud kogu rahastamisvajakut. Seetdttu suurenes va-
lisvblg umbes 96%ni SKP suhtes.

Inflatsioon

Juba teist aastat jarjest kujunes tarbijahindade t6us
oodatust kiremaks. Aasta keskmisena kallines tarbi-
jakorv 4,4%. Algtbuge tarbijahindade kasvuks tu-
lenes jallegi maailmaturuhindadest (vt joonis 3).

Kuigi aasta jooksul mdjutas inflatsioonitempot tu-
gevasti naftahindade heitlikkus, ei kujunenud naf-
tahinna t6us kdige tdhtsamaks hinnakasvutegu-
riks. Naftahinna muutuste mgju iimnes rohkem labi
llekandumise teiste kituselikide ning transpor-
diteenuste hindadele. Naiteks gaas kallines 52%
ning sellega seotud soojusenergia 16%. Peale sel-
le mdjutasid eluasemekulusid kommunaalteenus-
te hindade tdstmine, juba 2005. aasta |dpukuudel
t6usma hakanud udrihinnad ning ndudlusest tule-
nev surve ehitusturul. Eluasemekulude kasv toi
kaasa kogu teenustekorvi 5,7%se kallinemi-
se. Ootustega vorreldes kiirenes iimselt kdige enam
toidukaupade hinnakasv, mis jdudis aasta keskmi-
sena 4,6%ni (vt joonis 4).

Kiirenenud tarbijahindade inflatsiooni t6ttu kallines
Eesti krooni reaalkurss toostusriikide véaringute
suhtes aastaga 2,7%. Teiste kaubanduspartnerite
vaaringute suhtes kroon aga hoopis odavnes - inf-
latsioonitempo oli Eestis isegi aeglasem ning kroon
1,7% odavam kui aasta tagasi (vt joonis 5).

Inflatsioonisurvete teokssaamist soodustas
sissetulekute jouline kasv. Keskmise palga kasv

95

Eesti Panga
2006. aasta
aruanne



N (lekannete konto W teenuste konto i kaubandusbilanss tulukonto === jooksevkonto
15%
10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%
-20%
-25%

-30%
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Joonis 2. Jooksevkonto saldo ja maksebilansi kontod (% SKPst)
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Joonis 3. Eesti ja euroala 12 kuu tarbijahindade kasv
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Joonis 4. Tarbijahindade kasv komponentide 16ikes (protsendipunkti)
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kujunes hoogsamaks kui varasematel aastatel ning
suvest alates tugevnes risk, et t66jou erikulud hak-
kavad kasvama tootlikkusest kiiremini. Palgasurveid
vbimendas kasvanud ndudlus t66j6u jarele. Hoive
kasv oli vimase kiimne aasta kiireim ning jai aasta
keskmisena erinevatel hinnangutel 6-7% tasemele.
Keskmisest enam uusi td6kohti loodi teenindussek-
toris, eelkdige ehituses, kaubanduses ja veonduses.
Hdive kasvas nii uute to6turule sisenejate toel
kui ka to6tute ja heitunute vdhenemise tottu.
Vorreldes 2005. aastaga langes t66tuse maar 7,9%lt
6%le; sealhulgas vahenes maérgatavalt pikaajaliselt
tootute arv. Toé6turu olukorda pingestas kahtlemata
ka hoogustunud rénne Euroopa Liidu piires.

Valitsussektor

Nii nagu varemgi, oli peamiseks vélis- ja sisetasa-
kaalu toetavaks jouks eelarvepoliitika. 2006. aas-
tal jatkus kavakohane tulumaksumaéra alandami-
ne ning 1. jaanuarist 2006 hakkas kehtima 23%ne
tulumaksumé&ér. Varasemad kaudsete maksude
tdstmise otsused, eratarbimise ja ka palga hoog-
sam kasv SKPga vorreldes suurendasid maksutu-
lusid ning aasta kokkuvéttes uldine maksukoormus
praktiliselt ei vdahenenud. Valitsuse saéast suurenes
aasta jooksul pidevalt ning 2006. aasta kokkuvottes
kujunes koondeelarve ulejadk eelmise aasta omast
suuremaks — see ulatus ligikaudu 4%ni SKP suh-
tes. Ulejaak tulenes teadlikust reservide suu-
rendamisest, maksutulude prognoositust pa-
remast laekumisest ning kavandatud kulude
osalisest edasilikkamisest. Nimelt ei vdimalda-
nud kinnisvarabuumist p&hjustatud pakkumispool-
sed piirangud taiel maaral ellu viia ministeeriumi-
de ja kohalike omavalitsuste kdllalt ambitsioonikaid
investeerimisprogramme. Koos Ulejaagi kasvamise-
ga jatkus valitsussektori vBlakoormuse alanemine.
Aasta |16puks langes valitsemissektori vdla ja SKP
suhe 4,1%ni.

Jargides kevadel vélja to6tatud riigieelarve stratee-
giat, kiitis Riigikogu detsembris heaks 2007. aasta
riigieelarve, mis seab eesmargiks 1,9%se Ulejaagi
SKP suhtes. Eelmiste aastate taustal on tege-
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REITINGUD

Reitinguagentuuride 2006. aasta otsused Eesti
riigireitingute valjavaadete osas on arvesta-
nud euro kasutuselev6tu hinnangulist maju riigi
krediidivéimele.

2006. aastal tdstis Moody’s Eesti riigireitin-
gu véljavaate stabiilsest positivseks ning Stan-
dard&Poor’s ja Fitch langetasid positiivsest sta-
biilseks. Eesti reitingute taset uikski reitinguagen-
tuur aasta jooksul ei muutnud. Standard&Poor’s
ja Fitch kinnitasid pikaajaliste valisvaluutakohus-
tuste reitinguks A. Moody’se hinnang Eesti riigi
laenude tagasimaksmise tdendosusele on olnud
sama alates 2002. aasta siigisest. Al reiting on
Standard&Poor’si ja Fitchi reitinguskaalaga vor-
reldes uhe astme vorra k6rgem.

Eesti riigiriski reitingud, mis seavad riigis te-
gutsevate ettevbtete reitingule ulempiiri, jaid
muutumatuks. 2006. aastal hakkas riigireitingu
tasemest erinevat riigiriski reitingu metoodikat
kasutama ka agentuur Moody’s. Eesti riigiriski

reitinguks on Moody’sel Aal, Standard&Poor’sil
AA ja Fitchil AA-.

Moody’se positivne véljavaade naitab euroala-
ga litumisele suunatud pikemaajalist protses-
si. Standard&Poor’si ja Fitchi reitinguhinnangu-
tes kajastuva stabiilse véljavaate pdhjuseks on
eurole Ulemineku edasilikkumine kaugemale kui
2008. aasta. Euroala likmestaatus vahendaks
agentuuride hinnangul méargatavalt maksebilan-
sist ja vdimalikest valisSokkidest tulenevaid riske.
Samuti takistab Eesti riigireitingu edasist tdusu
teiste sama reitinguga riikide tunduvalt kdrgem
elatustase. Eesti riigireitingut toetavad peamiselt
tugev eelarvepoliitika, paindliku ja konkurentsi-
vBimelise majandussiisteemiga kaasnenud Kii-
re majanduskasv ning tugev pangandussektor.
Reitinguagentuuride Eesti-anallilisid on avalda-
tud Eesti Panga veebilehel.
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FINANTSSEKTOR

Peamiselt sisendudluse kasvul pdhineva kiire
majanduskasvu tingimustes oli ka laenu- ja lii-
singundudlus 2006. aastal jatkuvalt tugev. Nii
nagu 2005. aastalgi, kasvas pankade finantseerimis-
portfellides kinnisvara soetamiseks ja arendamiseks
véljastatud laenude osakaal. Peale tulubaasi kasvu
toetas pankade kasumlikkust ka baasintressiméaa-
rade jatkuv tdus. Kodumaist vélakirjaturgu iseloo-
mustas eelnevatest aastatest aktiivsem esmasturg.
Tallinna Borsi arengut m&jutas 2006. aastal nii maail-
ma aktsiaturgude kevadsuvine hinnakorrektsioon kui
ka uute ettevitete noteerimine. Aktsiaturgude kor-
rektsioon mojutas ka investeerimis- ja pensionifon-
dide ning kindlustussektori tootlust ja kasumlikkust,
mis t6i kaasa varade senise kiire kasvutempo monin-
gase aeglustumise. Mis puudutab makseviise, siis
sularahata makseviiside osatahtsus kasvas veelgi.

Pangandus

Institutsionaalne areng

2006. aastal tegutses Eestis seitse krediidiasu-
tust ning seitse valiskrediidiasutuse filiaali. Esindu-
si omasid 2006. aasta 31. detsembri seisuga Eestis

M pankade finantsvarad*®
bdrsil noteeritud aktsiad
M investeerimis- ja pensionifondide maht
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neli vélismaa krediidiasutust. Finantsinspektsioonile
Eestis piirilleste pangateenuste osutamiseks
esitatud sooviavalduste arv lahenes 2006. aasta 16-
pus 130-le.

Eesti pangaturu arengut iseloomustas 2006.
aastal tugev laenundudlus ning seega ka fi-
nantseerimisportfellide kiire kasv, mida ei pi-
durdanud ka rahapoliitiliste intressimééarade tdus (vt
joonis 6). Ettevdtted eelistasid laenuvBtmisel jatku-
valt kohalikku pangasektorit valismaistele krediidi-
pakkujatele. Eraisikud on lisaks eluaseme soetami-
seks ja renoveerimiseks voetud laenudele asunud
jarjest rohkem vdtma tarbimislaene.

Pankade varad ja kohustused

Pankade varad kasvasid suure laenundudluse
mdojul 2006. aastal koondarvestuses ligi 54 mil-
jardi krooni vBrra ehk 30%. Aasta I6pus ulatu-
sid pankade koondvarad ule 240 miljardi krooni-
ni. Pankade ja lisinguettevotete finantseerimisport-
fellide koondmaht Uletas 2006. aasta [6pus 201 mil-
jardit krooni, olles aastaga kasvanud ligi 67 miljardi
krooni vdrra. Vaartpaberiportfellide osatahtsus pan-
kade bilansis jai eelnenud aasta tasemele. Pankade
koondbilansis véhenesid nii nduded kui ka kohus-

liisingu- ja faktooringuportfell
m volakirjad
M kindlustuspreemiad
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_
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pangandus
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vaartpaberiturg
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muud finantsvahendajad

Joonis 6. Eesti finantsvahendajate struktuur (mld kr ja % SKP suhtes)

*v.a finantseerimisasutustele antud laenud
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tused seoses grupisiseste finantseerimisskeemide
muutmisega.

Baasintressiméarade kasvust ja laenumargi-
naalide alanemise peatumisest hoolimata jat-
kus eluaseme- ja kommertskinnisvaralaenu-
de kasv 2006. aastal senisest veelgi hoogsa-
mas tempos (vt joonis 7). Eraisikute eluasemelae-
nude ja -lisingu jadk kasvas ligi 60% vorra, lahe-
nedes aasta I6pus 66 miljardile kroonile. Peale elu-
asemelaenude ndudluse pisis tugev ka eraisikute
ndudlus tarbimislaenude jarele. Nii jai muul kui elu-
aseme soetamise eesmargil vdetud laenude osa-
tahtsus eraisikute koguvdlas 2005. aasta I6puga
ligilahedasele tasemele (22%).

Ettevdtete puhul on pankade finantseerimisportfel-
lides j6udsaimalt kasvanud kommertskinnisvaraga
tegelevatele ettevotetele véljastatud laenude osa-
tahtsus. Aastaga kasvas nimetatud valdkonda oma
pdhitegevusalaks lugevatele ettevdtetele véljasta-
tud laenude jaak enam kui 15 miljardi krooni vdrra.
Nende osatéhtsus pankade laenu- ja liisinguportfellis
l&henes aasta I6pus kolmandikule. Avatud sektori et-
tevdtete hulgas kasvas mahuliselt enim (3 mid kroo-
ni vdrra) todstussektori finantseerimine. Kasvutempo

oli aga kiireim (66% ehk 1,3 mid krooni) hotellide ja
restoranide tegevuse finantseerimise puhul.

Kuna hoiuste 27% aastakasvust (25 mld krooni)
ei piisanud tugeva laenundudluse rahuldamiseks,
kaasasid pangad taas enam kui 20 miljardi kroo-
ni ulatuses tdiendavaid vahendeid emapankadelt.
Kasv oleks osutunud veelgi ulatuslikumaks, kuid
pankade tutarettevdtteid hakati osaliselt rahastama
otse mitteresidentsetest emapankadest. Tulenevalt
kapitalinbude karmistamisest kasvas 2006. aastal
pankade koondbilansis omavahendite, sealhulgas
allutatud kohutuste osakaal.

Tulukus

Pankade kasumlikkust toetasid 2006. aastal nii
laenumahu ja baasintressimaérade jatkuv kasv kui
ka suhteliselt madalad laenude allahindluskulud (vt
joonis 8). Kuna Eestis on valdav osa laene véljas-
tatud nn ujuva intressimaaraga, on baasintressi-
maarade kasv kajastunud pigem intressituludes kui
-kuludes. Nii p66rdusid 2006. aasta esimesel poo-
lel veel pigem langustrendi jarginud hinnavahe ja
puhta intressimarginaali nditajad 2006. aasta teisel
poolel kasvutrendile, ulatudes aasta |6pus vastavalt
21% ja 2,2%ni.

I liising ja faktooring pangalaen = c|uasemelaen ja -liising (parem telg)
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Joonis 7. Avaliku ja reaalsektori finantseerimine (mld kr)
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Pangasektori 2006. aasta kasumlikkuse koond-
naitajat mojutasid varasema aastaga vorreldes
madalamad investeeringutulud. Dividenditulud
kahanesid valdavalt siiski seetdttu, et tutarette-
vOtete teenitud kasum jaeti dividendidena vélja
vBtmata.

Tegevusmahu kiire kasvu juures on pangad suutnud
administratiivkulude kasvu hoida tulude omast ma-
dalamana. Pankade koondarvestuses moodusta-
sid kulud tuludest 2006. aastal 46%. Pangasektori
omakapitali tulukus oli aga 2006. aastal madala-
matele dividendituludele ning omavahendite osa-
kaalu ndude suurendamisele! vaatamata ligi 20%,
mis ei erine kuigi palju 2005. aasta néitajast (21%).
Pangagruppide konsolideeritud omakapitali tulukus
uletas 25%.

Kapitali adekvaatsus ja riskid

Omavahendite osakaalu nGude karmistamine (st
kapitali adekvaatsuse arvestamisel eluaseme-
laenudele varasema 50% riskikaalu asemel 100%
riskikaalu kehtestamine) t6i oodatult kaasa pan-
kade kapitaliseerituse kasvu. Pankade riskivarad
suurenesid 2006. aastal koondarvestuses 49%,
pankade omavahendid aga enam kui kahe kol-
mandiku vdrra. Nii oli pangasektori kapitali adek-
vaatsuse koondnaitaja 2006. aasta detsembri 16-
pus 13,2% ning konsolideeritud arvestuses 10,8%
(vt joonis 9).

Kuigi baasintressimaarad téusid veelgi, pusis
pangaklientide laenuteenindamisvdime 2006.
aastal hea. Maksetédhtaega enam kui 60 péeva
vOrra Uletanud laenude osakaal laenuportfellis pi-
sis kogu aasta véltel 0,3% léahedal. Pankade pro-
viseerimisp8himaotteid vbib koondarvestuses luge-
da siiski kullaltki konservatiivseks. 2006. aasta 16-
puks oli tehtud allahindluste kogumaht lle 60 pée-
va viivises olevate laenude mahust ligikaudu 50%
suurem.

Vaartpaberiturg

Vélakirjaturg

Vélakirjaturgu iseloomustas 2006. aastal eel-
nenud aastast marksa aktiivsem esmasturg.
Alates 2004. aastast taas suurenema hakanud vo-
lakirjaturu kapitalisatsioon kasvas 2006. aastal 69%
ehk rohkem kui 8 miljardi kroonini. Suurima panuse
turu kasvu andsid kohalike reaal- ja finantssektori
ettevGtete volakirjaemissioonid.

Erinevalt aktiivsemast esmasturust kahanes vdla-
kirjade jarelturu péevakaive 2005. aasta 17 miljo-
nilt kroonilt 2006. aastal 14 miljoni kroonini. Nagu
eelneval aastalgi, h6lmasid 2006. aasta I6pu seisu-
ga volakirjainvestoritest 80% residendid. P&hiosa
nendest moodustasid kohalikud krediidiasutused ja
investeerimisfondid.

Aktsiaturg

Tallinna Bérsi areng oli 2006. aastal vastuolu-
line. Kevadsuvel tabas maailma aktsiaturge (ks vii-
maste aastate suuremaid korrektsioone, mis mojutas
markimisvaarselt ka Tallinna Borsi trende. Turgu elav-
dasid samas ehitusettevGtte AS Eesti Ehitus ja kasii-
noettevotte Olympic Entertainment Group AS aktsia-
te noteerimine bdrsil. Uute ettevdtete aktsiate notee-
rimine kasvatas borsi kapitalisatsiooni ligi 16% vorra.
Sealjuures toimus Olympic Entertainment Group ASi
aktsiate avalik pakkumine esimest korda Balti vaart-
paberiturgude ajaloos Eestis, Latis ja Leedus Uhel
ajal. Aasta teisel poolel hakkasid Tallinna Borsil no-
teeritud aktsiahinnad taas kiiresti kasvama.

Borsiindeks OMX Tallinn saavutas peamiselt slgis-
talvise aktsiahindade kasvu toel 2006. aasta |dpus
856 punktiga oma jarjekordse rekordtaseme (vt ta-
bel 2 ja joonis 10). Kuigi aktsiaturgude korrektsioo-
ni m&jul langes indeksi vaartus 2006. aasta mais-
juunis aastatagusele tasemele, oli indeksi aasta-
kasv 2006. aasta [6pu seisuga 29%.

1 Tulenevalt pankade kapitali adekvaatsuse arvestuses eluasemelaenudele kohaldatava riskikaalu tdstmisest.
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Tabel 2. Vaartpaberituru koondnaitajad (mid kr)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Véaartpaberituru kapitalisatsioon* 10,6 19,1| 12,6| 31,9| 352 31,9| 42,2| 53,5| 80,0 601 79,2
Instrumendid
borsil noteeritud aktsiad 80| 131 83| 283| 310| 264| 36,2| 473| 71,9| 46,9| 71,0
volakirjad 2,4 4,0 3,7 3,2 3,7 4.4 3,3 29 31 4,8 8,5
investeerimisfondide osakud ja aktsiad 0,3 1,8 0,4 0,4 0,4 0,9 17 2,6 4,5 84| 10,2
markimistunnistused - 01 0,2 0,0 0,0 0,2 10 0,7 0,5 0,0 0,0
Kogu turu kaive* 3,2| 32,8| 32,8| 12,4 101| 10,2| 13,0 14,9| 139| 68,4| 374
Tallinna Vaartpaberiborsi kapitalisatsioon 8,0 131 83| 28,3 310 26,4| 36,2 473 | 72,4| 46,9| 723
mitteresidentsed investorid 36% | 42% | 54% | 74%| 78% | 78% | 81% | 81%| 83%| 58%| 49%
Tallinna Vaartpaberiborsi kaive 2,3 21,8 13,4 4,5 55 41 4,0 76| 10,3| 30,3 12,0
Kogu turu kapitalisatsioon*/ SKP 19% | 29% | 17% | 39% | 38% | 31%| 36%| 42%| 58%| 46%| 39%
Kogu turu kéive / kapitalisatsioon 30% | 172% | 260% | 39% | 29% | 32%| 31%| 28%| 17%| 90% | 59%
Borsi kéaive / kapitalisatsioon 29% | 167% | 161% | 16% | 18% | 16% 11% | 16% 14% | 47% | 24%
* Vaartpaberituru kapitalisatsioonist ja kogu turu kéibest on vélja jaetud borsil noteerimata aktsiad.
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Joonis 10. Tallinna Borsi kuukaive (min kr; vasak telg) ja indeks OMX Tallinn kuu I8pus

(punkti; parem telg)

Borsitehingute keskmine paevakaive oli 2006. aastal
48 miljonit krooni, mis on peaaegu kaks ja pool kor-
da vahem kui 2005. aastal, mil toimus Hansapanga
Ulevotmine Swedbanki poolt.

Muud finantsvahendajad
Investeerimis- ja pensionifondid

Investeerimisfondide varade kasv aeglustus
2006. aastal kdrge vordlusbaasi ning aktsia-
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turgude korrektsiooni tottu. Aasta kokkuvGttes
suurenes investeerimisfondide varade maht 8,8 mil-
jardi krooni vorra enam kui 27 miljardi kroonini. Nagu
varemgi, mojutasid kasvukiirust kéige rohkem akt-
siafondidesse ning kohustusliku pensionisamba fon-
didesse tehtud rahapaigutused (vt joonis 11).

Kindlustus
Elukindlustusturu kasv oli 2006. aastal mGnevorra
aeglasem kui kolmel eelnenud aastal. Brutopree-
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Joonis 11. Investeerimisfondide maht aasta I6pus (mid kr)

miaid koguti siiski 21% v&rra rohkem kui 2005. aas-
tal. 2006. aastal ulatus elukindlustusseltside kogutud
brutopreemiate maht rohkem kui 1,5 miljardi kroo-
nini. Suurema osa sellest moodustasid investeerimis-
riskiga elukindlustuse ja kapitalikogumiskindlustu-
se brutopreemiad.

Kahjukindlustusseltside kogutud brutopreemiad
kasvasid 2006. aastal 16% vdrra. Brutopreemiate
tldmaht oli 3,1 miljardit krooni.

Kahjukindlustusturule sisenesid 2006. aastal kaks
uut kahjukindlustajat — AS Hansa Varakindlustus
ning D.A.S. Digusabikulude Kindlustuse AS. Hansa
Varakindlustus keskendub peamiselt vara ja mais-
maas6idukite kindlustamisele, D.A.S Oigusabikulude
Kindlustus on spetsialiseerunud kohtukulude kind-
lustamisele.

Makseviisid
Maksete koguarv lletas 2006. aastal maksesta-
tistika kogumise algusaasta, 1998. aasta naitajaid

kuus ja kogukaive neli korda (vt joonis 12).
Uheksa aastaga on kdige enam (142 korda) kas-
vanud otsekorraldustega algatatud maksete arv.
Kaardimaksete arv on suurenenud ligi 25 korda.
Sularahamaksed ja paberil maksekorraldused ei ole
t6husaid elektroonseid makseviise eelistavate ees-
timaalaste seas viimasel ajal populaarsed olnud ja
nende kasutamine on aasta-aastalt vdhenenud.

Suurima osakaaluga (55%) olid maksete arvus
2006. aastal kaardimaksed, kuigi nende kaibe
osatahtsus jai alla 1% kogu maksekaibest. Popu-
laarsuselt jargmised makseviisid olid Interneti- ja
telepanga maksekorraldused. 2006. aastal ulatus
sularaha? osatahtsus pankade vahendusel soo-
ritatud maksetest vaid 0,3%ni maksete arvust ja
0,04%ni kéibest.

Aasta |6puks olid Eestis tegutsevad krediidiasutu-
sed valjastanud kokku 1,6 miljonit pangakaarti,
mis on 14% rohkem kui 2005. aastal. Véljastatud
pangakaartidest 79% moodustasid deebetkaar-

2 pankade vahendusel sooritatud sularahamaksed on sularaha sissemaksega algatatud maksed ja sularaha kaarditehingud.
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Joonis 12. Maksete arv (tuhat tk; vasak telg) ja kdive (mld kr; parem telg) makseviiside jargi

did (1,3 miljonit kaarti) ning 21% krediitkaardid (Ule
340 000 kaardi). 25% kdikidest pangakaartidest
olid passiivsed®. 2006. aasta Idpus olid deebet-
kaardid 95%l elanikest ja krediitkaardid veerandil.

Detsembri [6puks oli Eestis 918 pangaautomaa-
ti ja nendest 85% vBimaldas ristkasutust. Aastaga
lisandus 77 uut pangaautomaati ehk umbes sama
palju kui eelneval aastal. Kaardimakseid aktsep-
teerivate miugikohtade arv kasvas eelmise aas-
taga vorreldes 15% vdrra ja aasta I6pu seisu-
ga oli pangakaardiga vdimalik maksta 14 665
mudgikohas.

3 Pangakaardid, millega ei tehtud kvartali jooksul tihtki maksetehingut.
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