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Jatkame uuringu tulemuste tutvustamisega kell 13.30

Ajakava:

11.30-12.15 uuringu peamiste ja olulisemate jarelduste tutvustus

(Tairi ROom)

12.30-13.15 varaline ebavordsus ja selle dekomponeerimine

(Tairi Room ja Jaanika Merikull)

13.30-14.15 uuringu eriteemade tutvustus

(Jaanika Merikull):
* || pensionisambast lahkujate finantsprofiil

— «euribori tousu moju leibkondade finantsilisele

“~haavatavusele
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*Autorite arvamused ei pruugi uhtida Eesti Panga ega
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Pensionireformil on olnud oluline moju Eesti majandusele

«2021.a. lahkus teisest sambast enne pensioniiga 19% reformieelsetest kogujatest ja
praeguseks on lahkunud 30% (Rahandusministeerium, 2022 ja Pensionikeskuse
statistika)

» Septembris 2021.a. tehti valjamakseid 1,3 miljardi euro ulatuses ja teise samba
koguvarad vahenesid 24%

* Senised analuusid naitavad (Sotsiaalministeerium ja Rahandusministeerium, 2022), et
 lahkusid pigem suuremate varadega kogujad ja keskealised
* viiendik valjujaid oli kooskodlas ootustega reformieelsetes kusitlustes

 reformieelsetes kusitlustes ulehinnati voimalust omal kael investeerimist jatkata,
41 vs 13%, ja alahinnati voimalust pensionisaastud tarbimisse suunata, 15 vs
29%, 7-8% valjamaksetest laks laenukoormuse vahendamiseks




Hindame teisest sambast lahkujate finantsprofiili

* Varasemad analuusid on kasitlenud teisest sambast lahkujate pensionivarade
suurust, lahkujate vanust ja sissetulekut (Sotsiaalministeerium ja
Rahandusministeerium, 2022)

« Kaesolevas osas vaatleme milline oli teisest pensionisambast lahkujate
finantsprofiil
» kasitleme selliseid tunnuseid mida varasemalt pole kasitletud, nagu kogujate
varad ja kohustused ning likviidsus- ja krediidipiirangud, riskikartlikkus ja
finantskirjaoskus

 Lahtume EVKsse tehtud maksete peatamise avaldusest 2021.a. oktoobri
lOpu seisuga, isiku tasandil andmetest ja valdavalt registritest

 HFCS andmed koguti 2021.a. jaanuarist augustini ja esimesed || samba
valjamaksed tehti septembris, st me ei saa selle laine andmetel analuusida
milleks pensionisaaste kasutati




Teisest sambast lahkumise toenaosus vanuse ja varade
vaartuse kvintiili jargi

e Keskmine lahkumise
maar valimis oli 25%
« (kiisitluses 16%) . o
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Kogutud |l samba varade vaartus enne reformi
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Il sambast valjumise tdenaosust suurendas: leibkonnaliikme valjumine,
likvildsuspiirangud, krediidipiirangud, riskikartlikkus ja madal finantskirjaoskuse

SOltuv tunnus: Toenaosus Toenaosus Toenaosus Toenaosus Toenaosus
valjuda valjuda valjuda valjuda valjuda
Leibkonna liige valjus 0.702™
(0.020)
Likviidsuspiirangud 0.050™
(0.024)
Krediidipiirangud 0.145™
(0.038)
Riskikartlikkus 0.044™
(0.016)
Finantskirjaoskus -0.030™
(0.012)
Kontrolltunnused Sugu, vanuseruhmad, sissetuleku kvintiilid

2134 1996 2519 2277 1794




Il sambast valjumise toenaosus oli korgem: keskmiste reaalvaradega, vaheste

finantsvaradega, keskmiste kinnisvara tagatisel laenudega ja rohkete
tarbimislaenudega

Soltuv tunnus: Toenaosus To0Oenaosus Toenaosus Toenaosus Toenaosus
valjuda valjuda valjuda valjuda valjuda
Vara/kohustus (baas Sissetulek  Reaalvarad Finantsvarad Kinnisvara Muud laenud
esimene kvintiil) tagatisel laenud
Teine kvintiil 0,023 0,118 -0,052
(0,035) (0,036) (0,038)
Kolmas kvintiil 0,048 0,135™ -0,202°
(0,034) (0,037) (0,036)
Neljas kvintiil 0,007 0,049 -0,277 0,088" 0,132
(0,034) (0,034) (0,036) (0,046) (0,034)
Viies kvintiil -0,099™ -0,043 -0,372™ -0,005 0,267
(0,036) (0,032) (0,035) (0,029) (0,030)
Kontrolltunnused Sugu, vanuseruhmad, sissetuleku kvintiilid
2519 2519 2519 2519 2519

Vaatluste arv




Vahekokkuvote

* || sambast valjusid eelkoige leibkondade liikmed, kellel
* puudusid saastud -> esimese ja viienda kvintiili vahe 37pp
* oli tarbimislaene -> esimese ja viienda kvintiili vahe 27pp

* kes el saanud krediidipiirangute tottu laenu -> krediidipiirangutega vs ilma
piiranguteta vahe 15pp

»-> see profiil vastab esialgsetele hinnangutele pensioniraha kasutuse kohta, veerand
rahast laks tarbimisse, 7-8% laenukoormuse vahendamiseks ja veerand raha jai
kontodele (vb tulevaste laenude sissemaksed) (Sotsiaalministeerium ja
Rahandusministeerium, 2022)

* Muud tunnused omavad norgemat seost valjumise toenaosusega, sh seos
* finantskirjaoskusega -> 1SD korgem finantskirjaoskuse tase vahendas valjumist 3pp

* riskikartlikkusega -> 1 pall rohkem riskikartlikkuse 4-pallisel skaalal suurendas
valjumist 4pp
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Eesti leibkondade roll finantsstabiilsuse analuusis on kasvanud

* Eluasemelaenude laenujaak on vorreldes ettevotete laenudega kasvanud

« 2021.a. moodustasid eluasemelaenud 50% ja tarbimislaenud 6% kogu Eesti pankade
laenujaagist, nt 2011.a. oli eluasemelaenude ja ettevotete laenujaak veel vordne

» Kaesolevas osas hindame leibkondade laenudega seotud riske kasutades leibkonna
tasandil andmeid ja mikrosimulatsioonimudelit (Merikull ja R66m, 2017)

* Eelis vOrreldes agregeeritud andmetega: saame hinnata finantshaavatavuse
Jaotust ja teada millistesse leibkondade segmentidesse on riskid koondunud

1. Hindame leibkondade finantsilist haavatavust kusitluse ajal jaanuarist augustini
2021.a.

2. Arvestame majandusarengutega nagu euribori tous, tarbimiskulutuste tous ja
sissetulekute kasv ning hindame finantshaavatavust 2023.a. | kvartalis

3. Hindame kuidas euribori kasv 6%ni mojutaks leibkondade finantsilist haavatavust




Metoodika - finantsmarginaal

Leiame iga laenuga leibkonna jaoks tema finantsmarginaali (financial margin):
FM; =Y, — DP; — C;
* FM: on i-nda leibkonna, i=1, ..., 986, finantsmarginaal
* Y. on leibkonna kuine netotulu, mis on leitud kui 2020. aasta netotulu keskmiselt iga

kll,lu kohta ja on korrigeeritud palgakasvuga kuni kusitluse toimumise perioodini (ca
4%)

* DP; on laenude teenindamise kulu kusitluse toimumise perioodil, mis koosneb nii
intressidest kui laenu pohiosa tagasimaksetest

» C; on leibkonna arvestuslik elatusmiinimum 2021. a., mis on naiteks Uheliikmelise
leibkonna jaoks 144 eur kuus ja neljaliikmelise leibkonna jaoks 303 eur kuus ilma
eluaseme rendita




Metoodika — maksejouetuse toenaosus ja viivislaenud

Finantsmarginaali pohjal leilame leibkondade maksejouetuks muutumise toenaosuse, pd;,
(probability of default) a la Ampudia et al. (2016), maksejouetuks muutumise tdenaosus on null, kui
leibkonna finantsmarginaal on mittenegatiivne:
FMi >0 — pdl = (

Kui leibkonnal on piisavalt likviidseid varasid, LIQ;, siis ta el muutu ka negatiivse finantsmarginaali
korral maksejouetuks:

FM; <Oja0< |FML| XM < LIQ; — pdl =0
Maksejouetuks muutumise tdenaosus jaab nulli ja uhe vahele kui tal on likviidseid varasid, kuid
mitte piisavalt, et maksejouetuse toenaost taielikult valtida:

. LIQ; 1
FM; <0ja0<LIQ; < |FM;| XM — pd; =1

X S
|[FM;| M
Kui leibkonnal pole uldse likviidseid varasid, siis on negatiivse finantsmarginaali korral tema
maksejouetuse tdoenaosus Uks:

FMi<OjClL1Qi:O — pdi:].

Kalibreerime M vaartuse nii, et maksejouetute leibkondade laenude osakaal vorduks ule 30 paeva
viivises olevate laenude osakaaluga




Negatiivse finantsmarginaaliga leibkonnad ja maksejouetuse
toenaosus, 2013, 2017, 2021

Agregeeritud
2013 2017 2021 2ndmed 2021
v o - liaa leibk

Negatiivse finantsmarginaaliga leibkondade 1563 8.8 3.07 N
osakaal, %
Maksejouetuks muutumise tdenaosus, % 6.36 2 67 1.01 ~
EAD ehk maksejouetute Ileibkondade 5.93 134 0.54 0.45
laenude osakaal , %
... eluasemelaenud, % 6,00 1,07 0,42 0,30
... tarbimislaenud, % 5,04 3,50 2,14 2,29
LGD ehk kahjude osakaal maksejouetuse 109 0.42 0.17 0.36
korral, %
... eluasemelaenud, % 0,69 0,03 0,02 0,24

... tarbimislaenud, % 5,04 3,50 2,14 1,79




Hindame baasstsenaariumile lisaks kahe stsenaariumi moju leibkondadele

Vasakul stsenaarium 2023.a. | kv:

- 6 kuu euribor tduseb -0,522%lt 3,267 %ni

- Tarbimiskulud tousevad vastavalt kvintiili
tarbimiskomponentidele ja THI arengule

- Sissetulek muutub vastavalt keskmisele
palgakasvule kvintiilis
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Negatiivse finantsmarginaaliga leibkonnad ja maksejouetuse
toenaosus, kolm stsenaariumit

2023.a.
2023.a. baasgtszr?aariu
2021 .a. baasstsenaariu . 0
- m ja euribori
tous 6%ni
Negatii finant inaali leibkondad
egatiivse inantsmarginaaliga eibkondade 3.07 3.3 3.55
osakaal, %
Maksejouetuks muutumise tdenaosus, % 1.01 1.02 1,03
EAD ehk ksejouetute leibk I
e maksejouetute leibkondade laenude 0.54 0.55 0.58
osakaal , %
... eluasemelaenud, % 0,42 0,42 0,46
... tarbimislaenud, % 2,14 2,14 2,14
. . o
LGD ehk kahjude osakaal maksejouetuse korral, % 0.17 0.17 0.17
... eluasemelaenud, % 0,02 0,02 0,02
... tarbimislaenud, % 2,14 2,14 2,14




Kusitlusperiood, 2021

-3,000 -1,000 1,000 3,000 5,000 7,000 2,000 I1,000

B Finantsmarginaal Laenude teenindamise kulu
B Arvestuslik elatusmiinimum




Baasstsenaarium, 2023

-3,000-1,0001,000 3,000 5,000 7,000 2,0001 1,000

B Finantsmarginaal Laenude teenindamise kulu
B Arvestuslik elatusmiinimum




Euribor=6%, 2023
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Laenumaksete ja sissetulekute suhtarvu mediaan

sissetuleku kvintiilides S .
+ Kinnisvara tagatisel laenud
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Vaid kinnisvara tagatisel laenudega leibkondade laenumaksete ja
sissetulekute suhtarvu mediaan sissetuleku kvintiilides, 410 valimi leibkonda

Koige
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Nil tarbimislaenu kui kinnisvara tagatisel laenuga leibkondade laenumaksete

Jja sissetulekute suhtarv, kokku 233 valimi leibkonda, 2021 .a.
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Vahekokkuvote

 Eesti leibkondade finantshaavatavus on ule HFCS kusitluse lainete vahenenud
* Alanenud on eelkOige eluasemelaenudega seotud riskid

« 2021. aastal, uletasid elatusmiinimumile vastavad tarbimiskulud ja laenumaksed
sissetulekut 3,1% laenudega leibkondadest

* Maksejouetuid leibkondi oli 1%, mis vastas viivislaenude maarale 0,54%

« 2023. aastaks on moneti kasvanud leibkondade osakaal, kelle elatusmiinimumile
vastavad tarbimiskulud ja laenumaksed uletavad sissetulekuid, hinnanguliselt 3,4%ni

* Laenumaksete ja sissetulekute suhtarv on korgeim madalama sissetulekuga ja
kinnisvaratagatisel laenudega leibkondadel ja neid vOib pidada euribori soki suhtes
haavatavaks segmendiks

* see segment moodustab 5,8% ja 1,5% koigist laenudega leibkondadest

* sellisel tasemel maksejouetute leibkondade ja laenukahjude osakaal ei kujuta
finantsstabiilsuse jaoks olulist ohtu, pankade eraldised ca 43 miljonit (2021) ja
<asum 100 miljonit kvartalis (2021)
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Aitah kuulamast!
Ulevaade HFCS uuringute tulemustest:

Eesti Panga teemapaberid 2023/1 Korasteljov, Laarmaa, Merikull, Room ,Eesti
leibkondade varad ja kohustused: 2021. aasta uuringu tulemused"

https://www.eestipank.ee/publikatsioonid/teemapaberid/2023/12023-eesti-leibkondade-
varad-ja-kohustused-2021-aasta-uuringu-tulemused

Eesti Panga teemapaberid 2023/2 Merikull, Room ,Mis selgitab varalist ebavordsust
Eestis? Varakomponentide, leiobkonna suuruse ja piirkonna moju”

https://www.eestipank.ee/publikatsioonid/teemapaberid/2023/22023-mis-selgitab-varalist-
ebavg_[d.s-uq:_e_e_‘\_s_tisa—y_grakomponentide-leibkonna-suuruse-ja-piirkonna-moju
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Mikrosimulatsioonimudeli valemid

Makse|ouetute leibkondade laenude osakaal koigis laenudes (exposure at default):

N

i=1 pd;D;
EAD = N .
i=1 i

* Kus D, tahistab i-nda leibkonna laenujaaki

Laenukahjude osakaal maksejouetuse korral (loss given default):
N d:.1(DM-wMycM pNC
1CD = zi=1pdl[<D£N M; )ei +D{"¢]
i=1"-1
* Kus ulaindeks M tahistab kinnisvara tagatisel laene ja ulaindeks NC tarbimislaene

. Wl-M tahistab tagatiseks oleva vara vaartust, mis pank saab maksejouetuse korral
realiseerida

- ¢/ omab vaartust ks kui laenujaak Uletab tagatiseks oleva vara vaartust, ja vaartust null
ulejaanud juhtudel.

» St laenukahjude hulka arvatakse koik makseraskustega leibkondade tarbimislaenud,
kuid vaid see osa makseraskustega leibkondade eluasemelaenudest, mille laenujaak
uletab tagatiseks oleva vara vaartust.




Laenuta leibkondade finantsmarginaali mediaan = 830 eur, negatiivhe 5,5%l
Laenuga leibkondade finantsmarginaali mediaan = 1290 (tarbimislaenud) ja 1650 eur
(eluasemelaenud), negatiivne 3.1%l

[ B

1
|

Kumulatiivne osakaal leibkondadest
2 3 4 5 6 7 8 9
|

A

-500 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000
Leibkondade finantsmarginaal, eurot kuus

lima laenuta leibkonnad
Kinnisvara tagatisel laenuga leibkonnad
Tarbimislaenuga leibkonnad




Laenudega leibkondade tarbimiskulutused sissetuleku kvintiilide kaupa,
2021.a.

»Laenudega leibkondade keskmine
netosissetulek on 2560 eurot kuus

(Iaenudeta 1230)

kvintiil alla 1140 euro

|| kvintiili 1140-1690 eurot

Il kvintiili 1690-2440 eurot

IV kvintiil 2440-3510 eurot

* V kvintiil suurem 3510 eurost

* THI kasvas alates jaanuarist kuni
augustini 2021.a. kuni martsini
2023.a.

KU
KU
KU
KU

utused kodus tarbitud toidule 40%
utused toidule kodust valjas 25%
utused kommunaalteenustele 66%
utused reisimisele 21%

Leibkondade kulutused kuus, eurodes
250 500 750 1,0001,2501,5001,750

| kvintiil Il kvintiil [ kvintiil IV kvintiil V kvintiil

] Toidule kodus
] Kommunaalteenustele

Laenumaksetele

I Toidule kodust valjas
Reisimisele




Vaid tarbimislaenuga ja kinnisvara tagatisel laenuta leibkondade laenumaksete
Jja sissetulekute suhtarv, kokku 343 valimi leibkonda, 2021 .a.
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