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Uuringu Kirjeldus,
ulevaade peamistest
tulemustest




Uuringu kirjeldus

o Eesti leibkondade finantskaitumise ja tarbimisharjumuste uuring ehk Estonian Household Finance and
Consumption Survey (HFCS) on uuring, mille peamiseks eesmargiks on koguda andmeid majapidamiste
varade ja kohustuste kohta

o Sarnaseid uuringuid viivad alates 2010. aastast labi kdik euroala riigid ning Horvaatia (euroalas alates
2023), Poola ja Ungari

o Uuringuid korraldavad rahvuslikud keskpangad koosto0s riiklike statistikaametite vai kusitlusfirmadega
o Euroala riikides on praeguseks labi viidud neli, Eestis kolm kusitlusvooru

o See on Eestis ainus majapidamiste taseme andmestik, mille pdhjal saab infot leibkondade varade ja
kohustuste jaotumise kohta

o Kusitluste toimumise ajad Eestis:
| marts — juuni 2013 Il marts — juuni 2017 lll jaanuar — august 2021

[¢]

Vaatlusperiood:
- varad ja kohustused: kusitluse toimumise aeg
- sissetulekud: eelnev kalendriaasta

[¢]

Eesti 2021. aasta uuringu tulemused avaldatakse enne euroala viimase laine tulemuste avaldamist.
Seetdttu kasutame jargnevas Ulevaates riikidevahelisteks vordlusteks euroala 2017. aasta uuringu tulemusi
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Peamised muutused Eesti majapidamiste varades ja kohustustes
aastatel 2017 - 2021

o Majapidamiste netovara (varad miinus kohustused) mediaanvaartus kasvas ligi 40%, 48 000 eurolt
66 000 tuhandele eurole

o Koroonapandeemia pohjustas majapidamiste saastude kasvu, hoiuste maht kasvas tugevalt koigil
sissetulekutasemetel ning hoiuste mediaanvaartus suurenes u. 120%, 1900 eurolt 4300 euroni

o Finantshaavatavuse suhtarvud (laenu ja vara suhtarv, laenumaksete ja sissetuleku suhtarv jne) jaid
enam-vahem samaks

o Majapidamiste saastmise kasv suurendas likviidseid puhvreid, likviidsete varade ja sissetuleku suhtarv
kasvas enam kui kaks korda

o Krediidipiiranguga leibkondade osakaal jai enam-vahem samaks

o Netovara ebavordsuse tase oli stabiilne
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MAKROTRENDID 20137- 2021

Sissetulekute ja varade kasvumaarad olid eelmisel kiimnendil kiired ning hoiuste kasv

tletas aastatel 2013 — 2021 laenujadgi kasvu enam kui kaks korda

Kinnisvara hind, nominaalne SKP ja Hoiused ja laenud, min eurot

brutopalk, indeks, 2013 = 100 10500
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e F|uaseme hinnaindeks =====SKP turuhindades === Keskmine brutokuupalk —Kodumajapidamistele antud laenude jaak

== Kodumajapidamistele antud eluasemelaenude jadk

Kumulatiivne kasv, % Kumulatiivne kasv, %
2013 - 2017 - 2013 - 2013 - 2017 - 2013 -
2017 2021 2021 2017 2021 2021
Eluaseme hinnaindeks 34,3 38,2 85,6 Kodumajapidamiste hoiused 38,1 59,2 119,9
SKP turuhindades 26,0 31,9 66,3 Kodumajapidamiste laenude jiik 19,3 26,5 50,9
Keskmine brutokuupalk 28,7 26,8 63,1 Eluasemelaenude jiik 20,5 33,0 60,3
rbijahinnaindeks 2.9 10,2 13,4
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Varade ja kohustuste
struktuur




Varade ja kohustuste komponendid HFCSis ning netovara arvutamine

LEIBKONNA BILANSS

VARAD

KOHUSTUSED

Reaalvarad:

Tagatisega laenud:

Peamine elukoht

Kinnisvaralaenud, mille tagatiseks on

Muu kinnisvara

leibkonna peamine elukoht (LPE)

Ettevotlusvara (aktiivne omand)

Kinnisvaralaenud muu kinnisvara tagatisel

Soidukid

Vaarisesemed

Finantsvarad:

Tagatiseta laenud:

Noudmiseni hoiused

Arvelduskrediit

Saastuhoiused

Krediitkaardivolg

Elukindlustuspoliisid

Muud tagatiseta laenud

Investeerimisfondid

Volakirjad

Borsil kaubeldavad aktsiad

Ettevotlusvara (passiivne omand)

Volgnevused leibkonna ees

Il samba pensionifondid, elukindlustus

Muud finantsvarad

NETOVARA = VARAD - KOHUSTUSED

Markused:

Varad ei sisalda:

*  sularaha,

. Il samba pensionifondid,

*  kehtiva liisinglepinguga autod jm sdidukid
Kohustused ei sisalda:

* autode jm sdidukite liisingud
Muud finantsvarad: futuurid, optsioonid,
vaarismetallid (kuld, hébe), litsentsitasud, kriiptovara
jmt



KOGUVARA STRUKTUUR

Loviosa varadest moodustavad reaalvarad, kdige suurema
osakaaluga on kodu (peamine eluase)

Eesti ja euroala varade jaotus Varade struktuur sissetuleku kvintiilide loikes, Eesti 2021
100% 100% 500  Muud finantsvarad
. 90% l . 450
0% I I m Vabatahtlikud
pensionifondid
80% 80% 400
B Hoiused
20% 70% 350
c0% 60% 300 S(")id.ukid ja
vadrisesemed
0% B Finantsvarad 50% 250 g Ettevdtlusvara
B Reaalvarad
40% 40% 200
= Muu kinnisvara
30% 30% 150
M Peamine eluase
20% 20% 100
10% 10% so ®Varade
mediaanvaartus (tuhat
0% 0% T ‘ 0 eurot, parem telg)
Eesti 2013 Eesti 2017 Eesti 2021 Euroala 2017 20-39 40-59 60-79 80-100

* Finantsvarade osakaal on Eestis aastatel 2013 — 2021 suurenenud, laheneb euroala keskmisele
Eesti Pank®  Reaalvaradest moodustab pohilise osa kodu
« Kodrgeimas sissetuleku kvintiilis moodustab 1/3 varadest ettevatlusvara




REAALVARADE STRUKTUUR

Eestis moodustavad ettevotlusvarad oluliselt suurema osa
reaalvaradest kui euroalal keskmiselt, see osakaal kasvab

Eesti ja euroala reaalvarade jaotus

100% - 140

= Ettevatlusvara  Ettevotlusvara osakaal
- 120 reaalvarades Eestis ...

W Vaarisesemed

90%

80%

70% - 100

... Uletab euroala keskmist enam
- 80 mSGidukid kui kaks korda (2017. a. uuringus
26% vs 11%)

60%

50%

40% - 60

B Muu kinnisvara

30%

- 40 ... suurenes aastatel 2013 -

B Peamine elukoht

L 20 2021 ligi 50% (20 protsendilt 29
protsendile)

20%

10%

Reaalvarade
mediaanvaartus

0%

-0
Eesti 2013 Eesti 2017 Eesti 2021 Euroala 2017

Markused: Joonisel on toodud eri liiki reaalvarade osakaalud kdigis reaalvarades (vasak
telg) ja reaalvarade mediaanvaartused (tuhandetes eurodes, parem telg)




Ettevotete, kus perelikmed tootavad, vara osakaalult koguvaras
on Eesti euroalas Kurpose jarel teisel kohal

Ettevotlusvara osakaal koguvaras (%), HFCS 2017
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 Mida suurem on aktiivses omandis oleva ettevotlusvara osakaal, seda ulatuslikum on ka
varaline ebavordsus (vt jargnevat Ulevaadet varade ebavordsusest)




FINANTSVARADE STRUKTUUR

Euroalas keskmiselt on finantsvarad enam hajutatud, samas kui
Eestis omatakse peamiselt pangahoiuseid
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Eesti ja euroala finantsvarade jaotus

Eesti 2013 Eesti 2017 Eesti 2021 Euroala 2017
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™ Muud finantsvarad

B Vabatahtlikud pensionifondid

W Laenud teistele leibkondadele

m Aktsiad ja volakirjad

m Hoiused

Finantsvarade mediaanvaartus (tuhat
eurot, parem telg)

Eestis on hoiuste osakaal
finantsvarades margatavalt suurem
kui euroalal (2017. aasta uuringus
71% vs 44%)

Euroala leibkonnad omavad
suuremal maaral vabatahtlike
pensionifondide varasid kui Eesti
leibkonnad

Aktsiate (ja vOlakirjade) osakaal Eesti
leibkondade finantsportfellis on
aastatel 2013 — 2021 suurenenud ja
laheneb euroala keskmisele

Alates jargmisest HFCS uuringust
lisanduvad finantsvaradele Il samba
pensionifondide varad, siis muutub
meie finantsvarade struktuur
euroala keskmisega sarnasemaks



Netovara
(varad — kohustused)




Netovara mediaanvaartus suurenes aastatel 2017 — 2021
Eestis 39%, 48 000 eurolt 66 000 euroni

Netovara vaartused protsentiilide l16ikes, 2017 ja 2021

300 * Netovara on ebavordselt jaotunud

250 » 3 protsendil leibkondadest ol
netovara 2021. aastal negatiivne—

see tahendab, et neil leibkondadel
oli rohkem kohustusi kui vara

150 m 2017
u 2021 » Kimnendikul kdige vaesematest
100 leibkondadest oli 2021. aastal
netovara vahem kui 2,5 tuhat eurot
iadaininininieininininininininte™ I i_ _'_ _i - - « Netovara vaartus kasvas aastatel
T | - 2017 - 2021 jsukamatel
20 30 40 50 60 70 80 90

10 leibkondadel absoluutvaartuses
rohkem

200

=]

Méarkused: Horisontaalteljel on toodud jaotuse protsentiilid, nt 10 nditab seda punkti varade jaotuses, millest 10%
leibkondadest on vaesemad ja 90% rikkamad jne. Punktiirjoontega on naidatud netovara mediaanvaartused
__ 2017.ja 2021. aastal.
20N .
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Netovara mediaanvaartus oli Eestis 2017. aastal euroala keskmisest ligi kaks
korda madalam, tdenaoliselt oleme 2021. aastaks euroala keskmisele lahenenud

250
Netovara mediaanvaartused, 2017. aasta HFCS
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ol e Markused: Joonisel on toodud netovarade mediaanvaartused (tuhandetes eurodes) euroalade riikides (v.a Luksemburg) ning Poolas, Ungaris ja
Ry oo Horvaatias HFCS 2017. aasta andmete alusel. Luksemburgis oli netovarade mediaanvaartus ligikaudu 500 tuhat eurot
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Netovara kasvu allikad: erinevate varaklasside ja kohustuste
mediaanvaartuste kasvud aastatel 2017 - 2021

* Tabelites on toodud erinevate

Leibkonna o . varade ja kohustuste
Reaalvarad  peamine Muu Vairis- Ettevotlus- di 23t d tatel
kokku eluase kinnisvara ~ Sdidukid esemed vara me Iaanvaar_use dastate
2017 60,0 55,5 30,0 3.5 1,0 123 2017 — 2021 ja nende kasvud
0
2021 74,3 70,0 40,0 50 2,0 6,6 (%)
Muutus, % 24% 26% 33% 43% 99% -46% . .
* Mediaanid on arvutatud
. » Val'?ataht' leibkondade kohta, kellel
Finants- . Volgnevu- - likud © Muud vastav vara véi kohustus on
varad Aktsiad ja sed pensioni- finants-
kokku  Hoiused volakirjad leibkonnale fondid varad . ]
2017 2.8 1,9 3.8 0,7 3.1 1,1  Finantsvarad kasvasid
2021 51 43 2,2 1,3 2,2 2,5 protsentuaalselt enam kui
Muutus, % 81% 121% -42% 93% -30% 120% reaalvarad
Laenud - . .
peamise Laenud muu « Ettevdtlusvarade, aktsiate ja lll
Kinnisvara- elukoha kinnisvara samba pensionifondide
Laenud kokku laenud tagatisel tagatisel Tagatiseta laenud . Tgn :
o017 49 293 282 292 3 medlaar?vaartus.ed kahanesid,
2021 11,4 40.9 40,2 36,3 1.8 kuna neid omati 2021. aastal

Muutus, % 134% 40% 43% 24% 43% sagedamini
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Mitmete finantsvarade omanike arvud suurenesid Eestis aastatel 2017 —
2021 huppeliselt (nt aktsiad, investeerimisfondid, muud finantsvarad)

Finantsvarade omamismaarad Eestis ja euroalal

30,0%
25,0%

20,0%
M Eesti 2013
M Eesti 2017
M Eesti 2021
[J Euroala 2017

15,0%
10,0%

5,0%

- J_‘

Volakirjad Aktsiad Investeerimisfondide Laenud teistele Vabatahtlikud Muud finantsvarad
osakud leibkondadele pensionifondid

Markused: Hoiuseid omavad Eestis peaaegu kodik leibkonnad (omamismaar on olnud kdigi uuringulainete ajal
lahedane 100 protsendile). Muud finantsvarad: futuurid, optsioonid, vaarismetallid (kuld, hdbe), litsentsitasud,




Finantsvarade omamine sagenes 2017 — 2021 eriti kiirelt noorte
(16 — 34 aastase viiteisikuga) leibkondade seas

Finantsvarade omamismaarad vanusegruppide loikes, %

40
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“ Omamismaara muutus 2017-2021, pp
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Koroonapandeemia tdi kaasa hoiuste kasvu

Hoiuste mediaanvaartus viiteisiku vanuse jargi (vasak joonis) ja sissetuleku kvintiilide 16ikes (parem joonis), tuhat eurot

8 12

10

8
m2013 w2013
W 2017 ° w2017
m2021 w2021
0 J J 0 J J d J
55-64 75+

16-34 35-44 45-54 65-74 Vahem kui 20 20-39 40-59 60-79 80-100
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« Kahe viimase uuringulaine vahel kasvasid hoiused margatavalt kdigis vanusegruppides ja kodigil sissetuleku tasemetel

« Kiire hoiuste kasvu tdenaolisim pdhjus oli koroonapandeemia. See t6i kaasa mitmeid liikumispiiranguid, mistdttu vahenesid
leibkondade vdéimalused erinevate tarbimiskulutuste tegemiseks (nt. puhkus, meelelahutus, restoranides soomine)

» Seetdttu suurenes saastmine ja peamine saastmisviis, eriti kui saastetakse luhiajaliselt, on raha hoiustamine pangahoiusel

.%Q Eesti Pank
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Nagu aktsiatesse jm finantsvaradesse investeerimine, suurenes ka
laenamine aastatel 2017 — 2021 joudsalt nooremate leibkondade seas

Laenujaagi mediaanvaartus viiteisiku vanuse jargi, tuhat eurot « Laenude maht ei suurenenud
2017 — 2021 aastatel uhtlaselt,
70 selle kasv oli noorema viiteisikuga

leibkondades margatavalt kiirem

60 - Aastatel 2017 — 2021 suurenes
laenujaak Eestis jarsult 16 — 34 ja
50 35-44 vanusegruppides ning
mdlemas grupis selle tase enam
kui kahekordistus
40 _— M Eesti 2013
W Eesti 2017 * Praeguseks on kdige noorema
30 ® Eesti 2021 vanusegrupi, 16 — 34 vanuse
O Euroala 2017 viiteisikuga leibkondade,
laenujaak kdrgem kui euroala
20 ] mediaan samas vanusegrupis
10 « Samas on vanemates, 55aastase
vOi vanema viiteisikuga
' -I = ﬂ ﬂ vanusegruppides, laenujaak
0 _ jatkuvalt vaga vaike voi olematu

16-34 35-44 45-54 55-64 65-74 75+
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Noorte seas on finantskirjaoskuse tase korgem kui elanikkonnas
uldiselt

Finantskirjaoskuse kusimustele digesti vastanute Eﬁsimus 1

. . iitintress
Osakaal u d van useg ru p p 1 de kau pas EeStI H FCS 2021 Kujutage ette olukorda, kus Teil on 100 eurot tdhtajalisel hoiusel ning intressiméér
on 2% aastas. Kui Te jétaksite raha tdhtajalisele hoiusele viieks aastaks, siis kui
suureks kasvaks see summa koos intressidega?

Kiisimus 1  Kiisimus 2 Kiisimus 3 Faktor Kiisimus 2
Inflatsioon ja hoiuseintress
Viiteisiku vanus Kujutage ette olukorda, kus Teie hoiuste intressiméér on 1% aastas ning inflatsioon
16-34 2% aastas. Kas Te pérast iihe aasta moddumist saate hoiustatud raha eest osta
0,787 0,732 0,678 0,032 rohkem kui téna, tépselt sama palju kui tdna voi vihem kui téna?
35-44 0,768 0,758 0,616 0,012 Kiisimus3
Riskide hajutamine
45-54 0,741 0,791 0,609 -0,008 Kas Teie meelest on jargmine vdide dige? “Ostes iihe ettevotte aktsiaid, on pika
55—64 aja jooksul vdoimalik teenida kindlamat tulu vorreldes sellega, kui omada paljude
0,606 0,772 0,540 -0,221 erinevate ettevotete aktsiaid.”
65-74 0,561 0,765 0,477 0,327 Faktor
75+ N N N N Finantskirjaoskuse faktortunnus on leitud, koondades faktoranaliiiisiga kolm
finantskirjaoskuse kiisimust iiheks finantskirjaoskuse faktoriks. Selle tunnuse
Markus. ,N“ tdhendab, et ebapiisava vaatluste arvu téttu pole véimalik hinnangut avaldada keskmine véartus on null ja standardhélve liks ning mida suurem on selle

tunnuse vaartus, seda parem on finantskirjaoskus. Kokku selgitab
finantskirjaoskuse faktor dra 59% kolme finantskirjaoskuse tunnuse
variatsioonist.
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Leibkondade
finantshaavatavus




Eesti leibkondade finantskoormus on olnud aastatel 2013 — 2021
stabiilne ja euroala riikidega vorreldes moodukal tasemel

Finantshaavatavuse suhtarvud Eestis (%) Laenumaksete ja sissetuleku suhtarv (%), HFCS 2017

25,0
2013 2017 2021

Laenu ja vara suhtarv 15,3 15,3 16,3 20,0
Laenu ja sissetuleku suhtarv 38,3 21,7 39,5
Laenumaksete ja sissetuleku suhtarv 9,7 8,5 9 15,0
Laenujiigi ja peamise elukoha véértuse suhtarv 44 39,9 39,9
Likviidsete netovarade ja sissetuleku suhtarv 8,7 7,9 17,1 oo
Markused: Tabelis on toodud suhtarvude mediaanvaartused, need on ‘ ‘ ‘ |
hinnatud laene omavate leibkondade kohta, vBrreldakse brutosissetulekuga
5,0
» Likviidsete varade ja sissetuleku suhtarv suurenes | | | | |
aastatel 2017 — 2021 u. kaks korda 00 I I
« Toenaoliselt pdhjustas seda taiendav saastmine CREDCFITPE R FICrF IR FER
S

koroonapandeemia ajal
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Eesti leibkondade finantskoormus oli méodukas, ent neil oli
euroala keskmisega vorreldes ka vahe likviidseid saaste

Likviidse netovara ja sissetuleku suhtarv (%), HFCS 2017 Laenu ja vara suhtarv (%), HFCS 2017
70,0 60,0
60,0
50,0
50,0
40,0
40,0
30,0
30,0
20,0
20,0
0.0 IIIIIIIl-_ 00 III
SR FPCPEFEECTEEI g IE TR LFFPREFECCRAIIIET P CEREE o g
Q/\) %QK

« Keskmisel Eesti leibkonnal oli vahem finantspuhvreid kui keskmisel euroala leibkonnal
Eesﬁ.@gpu ja vara suhtarv (LTV) oli Eestis margatavalt alla euroala keskmise
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Sissetulekute kasv toob kaasa finantssuvenemise —
leibkondade laenukoormus ja likviidsed saastud kasvavad

Sissetuleku taseme ja laenukoormuse vaheline seos, Sissetuleku taseme ja likviidsete varade vaheline seos,
HFCS 2017 HFCS 2017
oNL oMT
B o\‘ig _
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© SO |
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23 2
© »
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So g
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o oLT D
=] fSI g
oHR® <
° L ' ' ' ' % % % % %
0 20 S aa:?a\s tuhat EUR 60 80 Sissetulek aastas, tuhat EUR
@ Mediaanvaartus Regressioonijoon, vastab korrelatsioonile 0,50 e Mediaanvaartus Regressioonijoon, vastab korrelatsioonile 0,43

« Nii laenu ja vara suhtarv kui ka likviidse netovara ja sissetuleku suhtarv on euroala riikide
|Oikes positiivselt korreleeritud sissetuleku tasemega
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Krediidipiiranguga leibkondade osakaal on Eestis olnud aastatel
2013 — 2021 stabiilne

Krediidipiirangutega leibkonnad Eestis (%) Krediidipiiranguga leibkondade osakaal (%), HFCS 2017
14
2013 2017 2021 5
On taotlenud viimase kolme aasta jooksul laenu 18,8 25,6 28,0
Ei saanud laenu vdi sai soovitust viiksemas 10
mahus (viimase kolme aasta jooksul taotlenute 6,9 8,2 7,7 g
hulgast)
Ei taotlenud laenu, kuna ecldas, et ¢i saa seda 55 56 51 6
(heitunud leibkond) ’ ’ ’ ,
Krediidipiiranguga leibkond 6,8 7,7 7,2 I I I
0

FR LT HR LV EE LU PT SK Cy DE HU PL GR MT BE NL AT

Markus: Itaalia andmed on puudu ning seetéttu pole joonisel toodud ka euroala keskmist
naitajat




Eesti keskmisest korgem krediidipiiranguga leibkondade osakaal oli pigem
pOhjustatud suurest noudlusest kui pakkumispoolsetest piirangutest
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Sissetulekute kasvuga kaasneb krediidipiirangute vahenemine

Sissetuleku seos krediidipiirangutega, HFCS 2017
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EUROSUSTEEM

Jatkame uuringu tulemuste tutvustamisega kell 12.30
INELE R

11.30—-12.15 uuringu peamiste ja olulisemate jarelduste tutvustus
(Tairi R66m)

12.30-13.15 varaline ebavordsus ja selle dekomponeerimine
(Tairi ROOm ja Jaanika Merikull)

13. 30 14 15 uuringu eriteemade tutvustus

(Jaanika Merikull):
oensionisambast lahkujate finantsprofiil
ibori tousu moju leibkondade finantsilisele




e Varaline ebavordsus




Mida me teame varalise ebavordsuse kohta?
Ulevaade teaduskirjandusest (1)

o Turumajanduses kipub stabiilsetel perioodidel varaline ebavordsus suurenema (Piketty, 2014).

o Ebavordsust vahendavad suured majanduslikud katakliusmid nagu revolutsioonid, sdjad,
looduskatastroofid jne.

o Varaline ebavordsus alanes arenenud riikides 20. sajandil joudsalt, kuid langustrend pidurdus voi
poordus kasvule alates 1980ndatest (Piketty, 2014; Davies ja Di Matteo, 2021)

o Varaline ebavordsus erineb riigiti oluliselt (Cowell jt, 2018; Balestra ja Tonkin, 2018; Bricker jt, 2016)
o Netovara Gini koefitsient on vahemikus 0,5-0,8
> 1% varakamatest omab 10-40% varadest

o Varaline ebavordsus voib olla korge riikides, kus sissetuleku ebavordsus on madal, nt Skandinaavia

o Sissetuleku Gini koef. on Eestis 0,31 ja Skandinaavias 0,25-0,27 (Eurostat, 2021)

o Netovara Gini koefitsient on Eestis 0,71; Norras 0,63; Soomes 0,68; Taanis 0,81 ja Rootsis 0,89 (Davies, 2011;
Cowell jt, 2018)
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Mida me teame varalise ebavordsuse kohta?
Ulevaade teaduskirjandusest (2)

o Erinev varade struktuur selgitab osa riikidevahelisest varalisest ebavordsusest (Davies, 2011; Davies jt, 2017)
o USA kdérgem ebavdrdsus on selgitatav riskantsemate varade ja laenudega (Davies, 2011)

o Kesk- ja Ida-Euroopa riikides selgitab koduomanike osakaal olulise osa riikidevahelisest ebavérdsusest (Brzezinski ja
Salach, 2021)

- Kodu vaartusel ja vahem riskantsetel finantsvaradel on ebavordsust vahendav ning ettevotlusvaradel ja
riskantsematel finantsvaradel ebavordsust suurendav toime (Lindner, 2015)

o Leibkondade suurus ja vanus pole olulised riikidevahelise varalise ebavordsuse selgitamisel (Bover, 2010; Almas ja
Mogstad, 2011)

o |siku tasandil on varaline ebavordsus suurem kui leibkonna tasandil (Fremeaux ja Leturcq, 2020; Kukk jt, 2022)
o Leibkonnasiseselt on varad jaotunud ebavérdselt, kuna mehed omavad enam ettevdtlusvara (Merikull jt, 2021)
o Superrikaste edetabelis on mehed arivara loomise ja naised parimise tulemusel (Edlund ja Kopczuk, 2009)
o Prantsusmaal on isiku tasandil ebavérdsus kasvanud kiiremini kui leibkonna tasandil (Fremeaux ja Leturcq, 2020)

o Uheliikmeliste leibkondade varade osakaal on kasvanud ja teistes leibkondades on Ghisomandis vara osakaal
vahenenud
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Varade ebavordsust mootev Gini koefitsient oli Eestis aastatel
2013 — 2021 stabiilne

Eesti leibkondade netovara ebavordsuse naitajad Vara jaotuse ebavordsus erinevate varaklasside kaupa

Varakaima Varakaima 5% Varakaima 1%

2013 2017 2021 Gini koefitsient 10% vara (%) vara (%) vara (%)

Osakaalud (%) Netovara 0,709 59,0 47,7 30,4

Varaka%ma 5% lei‘t?kondade netovara 43,3 45,5 47,7 Koguvara 0.685 56.2 44.9 283

Varakaima 10% leibkondade netovara 55,7 58,1 59,0

50.-90. protsentiili leibkondade Reaalvara 0,671 554 44,7 29,1
netovara 36,9 35,1 33,6 Peamine elukoht 0,483 32,9 21,4 6,3
Suhtarvud Ettevotlusvara 0,935 91,6 82,8 48.4

90. ja 50. protsentiili suhtarv 4,5 4,7 4,3 _

80. ja 20. protsentiili suhtarv 179 189 11,4 Finantsvara 0,796 67,7 53,8 30.4
Gini koefitsient 0,69 0,71 0,71 Hoiused 0,771 63,1 48,6 24,7

» Rikkaimatele 5% ja 10% leibkondadele kuuluva vara osakaal suurenes aastatel 2013 — 2021, ent kasv
el ole statistiliselt oluline

« Protsentiilide suhtarvud (80 / 20 ja 90 / 50) vahenesid aastatel 2017 — 2021

* Peamise elukoha vaartus on varaklasside I0ikes kdige vordsemalt jaotunud (Gini 0,48) ning
ettevotlusvara kdige ebavordsemalt jaotunud (Gini 0,93)

« Vordluseks, sissetulekute Gini koefitsient oli Eestis 2021. aastal 0,31 ning sama suur oli see ka euroalal
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- Ettevotlusvarade suurem osakaal ning ebavordne jaotus (meil moodustasid need 2017. aastal 23%
varadest, euroalal keskmiselt 9%)
- Suured regionaalsed erinevused kinnisvara hindades

Varaline ebavordsus on Eestis suhteliselt suur, eriti vorreldes meiega
sarnase ajalooga Kesk- ja lda-Euroopa riikidega

- Kapitalitulu ja vara vahene maksustamine, maksususteemi regressiivsus vorreldes teiste euroala

riikidega

Gini koefitsient Rikkaima 5% varade osakaal (%)
» Eestis on suhteliselt suur tarbimismaksude koormus ning vaike kapitalimaksude koormus (Anspal et

0,90 50
Varade ebavordse(ma) jaotuse voimalikud pohjused Eestis:
UB) EesiPark  g]. 2021)




Maksustruktuur Eestis ja Euroopa Liidus: meil maksustatakse vor

keskmisega tarbimist rohkem ja kapitali vahem
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Markused: Joonisel on naidatud, kui suure osa maksutulust (%) moodustab vastavalt kapitali, t66jou ja tarbimise
maksustamine
Allikas: Anspal jt. (2021)
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Netovara ebavordsus on euroala riikide |0ikes positiivselt seotud
ettevotlusvara osakaaluga koguvaras ning negatiivselt seotud
koduomanike osakaaluga elanikkonnas

Netovara ebavordsuse seos ettevotlusvarade osakaaluga koguvarades (vasak joonis) ja

koduomanike osakaaluga elanikkonnas (parem joonis) , HFCS 2017
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Netovara ebavordset jaotumist pohjustavad ka suured regionaalsed erinevused
Kinnisvara hindades Eestis

Netovara mediaanvaartuse ja peamise eluaseme vaartuse seos piirkondade kaupa,
Eesti HFCS 2021
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Peamise eluaseme ruutmeetri hind (eurodes)
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Netovara (tuhandetes eurodes)

L Leibkonna peamise eluaseme ruutmeetri hind

————————— Lineaarne (Leibkonna peamise eluaseme ruutmeetri hind)

Markused: Euroala riikide andmestik ei sisalda regiooni tunnust. Seetdttu ei saa vdrrelda, kui suured on Eestis piirkondade I6ikes

~_erinevused netovaras vorreldes teiste euroala riikidega
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Netovara ebavordsuse
dekomponeerimine




Netovara ebavordsus on pusinud muutumatuna, aga see voib peita
muutusi komponentides ja struktuuris

(¢]

Netovara ebavordsust iseloomustav Gini koefitsient on Eestis olnud samas suurusjargus koigi
kolme HFCS uuringulaine jooksul, 0,691, 0,709 ja 0,709

Muutunud on aga varade struktuur, maakondlik jaotus ja leibkondade struktuur

(¢]

(¢]

Analluusime peamiste netovara komponentide I6ikes
o kuidas need panustavad netovara ebavordsusesse ja

o kuidas erinevad komponendid on mojutanud netovara ebavordsust uuringu kolme laine jooksul

(¢]

Analuusime kas struktuurimuutus maakonniti ja leibkonna suuruse loikes on mojutanud
netovarade ebavordsust

Vordleme varalist ebavordsust isiku ja leibkonna tasandil

(¢]
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Netovara komponentide moju ebavordsusele,
metoodika

(¢]

Kasutame Lermani ja Yitzhaki (1985) dekomponeerimist eristamaks iga netovara komponendi
rolli netovara ebavordsuses

(¢]

lga komponendi moju netovara Ginile, G, sdltub jargmisest kolmest tegurist:
o komponendi osakaalust netovaras, s
o kui vOrdselt vOi ebavordselt on komponent jaotunud vorreldes netovaraga, g

o milline on komponendi ja netovara korrelatsioon, r

(¢]

Komponendi moju ebavordsusele saab kokku votta elastsusega, e=s*g*r/G-s

(¢]

Kasutame Van Kerm (2020) sgini kasku Statas
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Netovara komponentide moju ebavordsusele, tulemused

2013 2017 2021

Komponendi Komponendi Komponendi Komponendi Komponendi Komponendi

osakaal maoju netovara osakaal maoju netovara osakaal maoju netovara

netovaras Ginile, elastsus netovaras Ginile, elastsus netovaras Ginile, elastsus
Leibkonna peamine eluase 0,545 -0,104 0,496 -0,126 0,472 -0,138
Muu Kkinnisvara 0,190 0,007 0,197 0,007 0,162 0,006
Soidukid 0,043 -0,012 0,026 -0,009 0,028 -0,011
Vaarisesemed 0,007 0,000 0,006 -0,001 0,006 -0,001
Ettevotlus-vara (kus leibkonnaliige tootab) 0,192 0,069 0,247 0,088 0,268 0,099
Hoiused 0,075 -0,018 0,087 -0,021 0,112 -0,020
Investeerimisfondid 0,003 0,001 0,005 0,001 0,009 0,002
Vélakirjad 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000
Ettevotlusvara (kus leibkonnaliikmed ei to6ta) 0,011 0,003 0,010 0,003 0,004 0,001
Aktsiad 0,002 0,000 0,007 0,001 0,016 0,004
Panga vai investeerimisfirma hallatav konto 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Laenud teistele leibkondadele 0,010 0,001 0,004 -0,001 0,002 -0,001
Muud finantsvarad 0,001 0,000 0,000 0,000 0,007 0,001
Vabatahtlikud pensionifondid 0,009 -0,001 0,010 -0,001 0,010 -0,001
Laenud peamise elukoha tagatisel -0,075 0,044 -0,070 0,039 -0,078 0,044
Laenud muu kinnisvara tagatisel -0,009 0,005 -0,015 0,005 -0,008 0,001
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
-0,001 0,000 -0,002 0,002 -0,001 0,001
-0,004 0,005 -0,009 0,011 -0,009 0,012




Komponentide roll netovara Gini koefitsiendi dunaamikas, 2017 (2017-

2013) ja 2021 (2021-2017)

o Kasutame Shapley dekomponeerimist,
leiame netovara Gini juhul, kui uhe
komponendi vaartused oleks jaanud
eelmise perioodi tasemele

o Ebavordsust on vahendanud
o peamine eluase, 0,029 ja 0,047

o Ebavordsust on suurendanud
- ettevotlusvaradel, 0,018 ja 0,029
- eluasemelaenud, 0,025 (2021)
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Struktuurimuutuste moju netovara ebavordsusele

o Aastatel 2013-2021 on kasvanud joukamates piirkondades elavate leibkondade osakaal

o Tallinna ja Harju maakonna osakaal on kasvanud 2,5pp, lisaks on kasvanud Parnu maakonna osakaal
1,3pp

o lda-Viru ja Laane-Viru maakondade osakaalud on vahenenud, vastavalt 1,5 ja 1,2pp

o Sarnaselt on suurenenud uheliikmeliste leibkondade osakaal kahe- kuni neljaliikmeliste
leibkondade arvelt

o Uheliikmelise leibkondade osakaal kasvas 6,5pp
o Vaatleme jargmiselt kas need struktuurimuutused on mojutanud netovara ebavordsust

o kasutame uldistatud entroopia (generalized entropy) ebavordsuse moddikut GE(2) ja osakaalude
muutuse dekomponeerimist (shift-share analysis)

o struktuurimuutusel on ebavordsust suurendav moju, kui struktuurimuutused on toimunud ebavordsemate
segmentide suunas (between effect)




Leibkondade maakondliku jaotuse moju varalisele

Kasvavad piirkonnad ei ole

ebavordsusele kbrgema ebavordsusega
2013 2017 2021
Leibkondade " Leibkondade Leibkondade .
Gini Gini
osakaal osakaal
Tallinn 0,316 0,598 = 0,328 0,698 0,334 0,711
Harju, va Tallinn 0,107 0,666 0,106 0,632 0,113 0,638
Hiiu 0,006 0,538 0,007 0,692 0,006 0,649
|da-Viru 0,116 0,656 0,117 0,597 0,101 0,664
Jogeva 0,025 0,572 0,024 0,663 0,023 0,673
Jarva 0,025 0,766 0,024 0,726 0,022 0,571
Laane 0,021 0,634 0,020 0,686 0,014 0,577
Laane-Viru 0,056 0,693 0,044 0,683 0,043 0,640
Pdlva 0,017 0,663 0,020 0,620 0,018 0,638
Parnu 0,057 0,640 0,062 0,777 0,070 0,699
Rapla 0,025 0,791 0,025 0,656 0,024 0,544
Saare 0,024 0,626 0,027 0,687 0,028 0,650
Tartu 0,117 0,786 0,109 0,671 0,113 0,673
0,028 0,657 0,023 0,610 0,023 0,589
iljandies: pank 0,034 0,640 0,042 0,658 0,041 0,578

0,026 0,612 0,021 0,524 0,026 0,626




Leibkondade suuruse jaotuse moju varalisele ebavordsusele

Uheliikmelised leibkonnad ei ole

korgema ebavordsusega

2013 2021
Leibkonna tuup Leibkondade . Leibkondade . eibkondade L
Gini Gini Gini
osakaal Osakaal osakaal
Uheliikmelised 0,358 0,706 - 0,391 0,663 0,422 0,676
Kaheliikmelised 0,298 0,612 0,272 0,711 0,265 0,732
Kolmeliikmelised 0,163 0,616 0,158 0,652 0,142 0,582
Neljaliikmelised 0,127 0,743 0,123 0,666 0,111 0,695
Viis ja enam liiget 0,054 0,614 0,056 0,643 0,059 0,649
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Leibkonna vs taiskasvanud isikute tasandil ebavordsus

Isiku ja leibkonna Isiku ja leibkonna

Leibkonnad Isikud o tasandi erinevus,

tasandi erinevus o
Gini, 2013 0,705 0,762 0,058 8,2
Gini, 2017 0,667 0,722 0,055 8,3
Gini, 2021 0,674 0,715 0,041 6,1
Top 1%, 2013 20,3 23,3 3,0 14,8
Top 1%, 2017 12,7 15,2 2,4 18,8
Top 1%, 2021 17,8 19,5 1,7 9,8
Top 5%, 2013 40,0 43,5 3,5 8,9
Top 5%, 2017 33,7 37,6 3,9 11,6
Top 5%, 2021 37,7 40,5 2,8 7,5

o |Isiku tasandil ebavordsus on koérgem kui leibkonna tasandil

> Ginid ca 0,04-0,06 vorra kérgemad

G210) Eest Pank - Kbige suurem erinevus rikkaima 1% osakaalus
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Isiku tasandil dekomponeerimise tulemused

o Vaga sarnased leibkonna tasandil analuusile nii varakomponentide kui siseriikliku rande osas

> Leibkonna suuruse osas tuleb selgemalt valja suurem ebavordsus suuremates leibkondades elavate
taiskasvanute vahel

> Viis ja enam liiget 2021.a.: Gini leibkonna tasandil 0,649, eeldades Uhtlast peresisest varajaotust ja isiku tasandil
0,694 ning arvestades tegelikku varajaotust ja isiku tasandil 0,798

o Moned protsendipunktid leibkondadevahelist struktuurimuutust pole piisav avaldamaks olulist m6ju
ebavordsusele, valdav osa ebavordsuse dunaamikast tuleneb leibkonnatuubi sees toimuvad ebavordsuse
dunaamikast

2013 2017 2021
Leibkonna tuup Isikute osakaal Gini koefitsient Isikute osakaal Gini koefitsient Isikute osakaal Gini koefitsient
Uks liige 0,206 0,708 0,227 0,694 0,253 0,674
Kaks liiget 0,324 0,676 0,301 0,670 0,304 0,691
Kolm liiget 0,211 0,774 0,208 0,729 0,197 0,701
Neli liiget 0,170 0,865 0,167 0,771 0,150 0,749
Viis ja enam liiget 0,089 0,823 0,096 0,814 0,096 0,798
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Vahekokkuvote

o Netovarade ebavordsuse Uhtlaselt muutumatu taseme taga peitub mitme vastassuunalise
mdojuga netovara komponendi areng

o kasvanud on peamise eluaseme ebavordsust vahendav ning ettevotlusvarade ja laenude
ebavordsust suurendav moju

o Leibkondade struktuuris toimunud muutused nii maakondade kui leibkonna suuruse loikes ei
ole netovara ebavordsust oluliselt mojutanud

o siseriiklikult liigutakse joukamatesse piirkondadesse ja kasvanud on Uheliikmeliste leibkondade
osakaal

o muutused pole olnud piisavalt suured voi sUstemaatiliselt suuremal/vaiksema ebavdordsusega
struktuuri suunas

> |siku tasandil on ebavordsus suurem kui leibkonna tasandil, st leibkonnasiseselt pole varad
jagunenud vordselt

o Eestis on isiku ja leibkonna tasandil ebavordsuse dunaamika sarnane
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A



EUROSUSTEEM

Ajakava:

11.30-12.15 uuringu peamiste ja olulisemate jarelduste tutvustus
(Tairi R66m)

12.30-13.15 varaline ebavordsus ja selle dekomponeerimine
(Tairi R6om ja Jaanika Merikull)

13 30 =-14.15 uurlngu eriteemade tutvustus
: aanika Merikull):
pen onlsambast lahkujate finantsprofiil
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Ettekanne pohines Eesti Panga teemapaberitel 1/2023 ja 2/2023
Ulevaated varasemate Eesti HFCS uuringute tulemustest:

Eesti Panga teemapaberid 1/2016 ja 1/2019

/W \?ee;\stipank.ee/puinkatsioonid/teemapaberid

ish: https: \.ae '\«b‘anlg\.ee/en/publications/occasional-papers
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Uuringu metoodika (1)

o HFCS on Eestis paneeluuring: samu leibkondi kusitletakse mitu korda, Uks leibkond osaleb kuni
neljas kusitluslaines

(0]

Kusitlusmeetod:
o 2013. ja 2017. a. uuringud: silmast-silma kusitlused (Computer Assisted Personal Interviews, CAPI )

o 2021. a. uuring: silmast-silma kusitlused, telefoni- ja veebikusitlused (CAPI, CATI ja CAWI)
Korge sissetulekuga isikuid (Ulemine detsiil) kaasatakse valimisse suurema téenaosusega

(0]

- Eesmark: parem ulevaade varadest

Vastamismaarad:
- 2013. aasta uuring 64%
- 2017. aasta uuring 73% (paneelleibkonnad 82%, lisavalim 61%)
- 2021. aasta uuring 67% (paneelleibkonnad 76%, lisavalim 53%)

(¢]

Valimi suurus:

(0]

- 2013. aasta uuring 2220 leibkonda, 4675 vahemalt 16-aastast leibkonnaliiget
- 2017. aasta uuring 2679 leibkonda, 5429 vahemalt 16-aastast leibkonnaliiget
- 2021. aasta uuring 2247 leibkonda, 4339 vahemalt 16-aastast leibkonnaliiget
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Uuringu metoodika (2)

o Osad Eesti HFCSi andmed saadakse kusitlusest, ent enamus andmetest varade ja kohustuste kohta
kogutakse erinevatest registritest

o Selle poolest eristub Eesti teistest euroala riikidest, kus vaheste eranditega kogutakse andmeid
varade ja kohustuste kohta ainult kusitluse teel

o See muudab meie andmetdotluse ajamahukamaks, vorreldes teiste riikidega lisandub meil
andmetootlusele veel Uks etapp, kus registriandmeid kogutakse ning kusitlus- ja registriandmeid
sobitatakse

o Puuduvad vaartused andmetes asendatakse asendusvaartustega (s.t. imputeeritud vaartustega),
kasutatakse mitmest imputeerimist

o Eesti 2021. aasta uuringu tulemused avaldatakse enne euroala viimase laine tulemuste avaldamist.
Seetdttu kasutame jargnevas ulevaates riikidevahelisteks vordlusteks euroala 2017. aasta uuringu
tulemusi
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Leibkondade varade ja kohustuste andmeallikad

Andmeallikas registrist kogutud

HFCS 2017 HFCS 2021
andmete puhul
Reaalvarad:
Leibkonna peamine eluase Kusitlus Kusitlus
Muu kinnisvara Kusitlus Kusitlus
Ettevotlusvara (aktiivne omand) Kusitlus Kusitlus
Soidukid Kusitlus Kusitlus
Vaarisesemed Kusitlus Kusitlus
Finantsvarad®:
Noéudmiseni hoiused Register, kusitlus Register, kusitlus Kommertspangad
Saastu jm. hoiused Register, kusitlus  Register, kusitlus Kommertspangad
K Eesti
Investeerimisfondide osakud Register, kisitlus Register, kisitlus f)fnmerts;')angad, est
vaartpaberikeskus
K Eesti
Vélakirad Register, kilsitlus Register, kiisitlus | omertspangad, Eest
vaartpaberikeskus
. . . . . . Kommertspangad, Eesti .
Borsil kaubeldavad aktsiad Register, kiusitlus Register, kisitlus .. .. . Markused:
vaartpaberikeskus * Eestis hoitavate
Ettevbtlusvara (passiivne omand)  Kusitlus Kusitlus finantsvarade andmed on
Laenud teistele leibkondadele Kisitlus Kisitlus kogutud registritest,

i o ) ) } o ) valismaal hoitavate
Vabatahtlikud pensionifondid Register Register Eesti vaartpaberikeskus finantsvarade andmed aga
Elukindlustuslepingud Register Register Elukindlustusseltsid ksitlusest. Valismaal

. - . . hoitavate varade maht on

Muud finantsvarad Kusitlus Kusitlus véga viike.
Kinnisvara tagatisel laenud: - _
Laenud peamise elukoha tagatisel Kusitlus Register Kommertspangad, Maksu- ja Tolliamet ” Tarbimislaenude jm.

L ) o . . ) tagatiseta laenude andmed
Laenud muu kinnisvara tagatisel  Kusitlus Register Kommertspangad, Maksu- ja Tolliamet koguti registritest.
Muud laenud**: Eraisikutelt saadud laenude

) Eesti PankArvelduskrediit Register, kiisitlus  Register Kommertspangad andmed koguti kilsitlusest.

Krediitkaardivdlg Register, kiusitlus Register Kommertspangad

Muud tagatiseta laenud Register, kusitlus Register, kusitlus Kommertspangad




Kinnisvaralaenude maht ja omamismaar suurenesid 2017 — 2021
aastatel nooremates vanusegruppides margatavalt. Samaaegselt
vahenes koige nooremas grupis tagatiseta laenude omamismaar.

Tagatiseta laenud, Eesti HFCS Kinnisvaralaenud, Eesti HFCS
Laenujaigi Laenujaigi
mediaanviirtus, Laenude mediaanviirtus, Laenude

tuhat eurot omamismaair, % tuhat eurot omamismaar, %

2017 2021 2017 2021 2017 2021 2017 2021
Viiteisiku vanus Viiteisiku vanus
16-34 1,7 3,7 57,7 454 16-34 39,8 60,0 30,6 35,5
35-44 1,3 2,1 58,7 56,1 35-44 40,1 49,2 44 .4 51,6
45-54 1,2 1,9 50,8 47,8 45-54 19,0 23,1 26,0 31,6
55-64 0,9 1,3 39,8 37,3 55-64 13,5 15,0 12,1 13,0
65-74 0,5 0,6 23,2 19,5 65-74 N N 5,3 1,9
75+ N N 2,3 3,8 75+ N N 0,6 0,8
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Leibkondade finantshaavatavuse naitajad — moisted

o Laenu-vara suhtarv: leibkonna volgnevuste koguvaartus jagatud varade koguvaartusega. Arvutatud volgnevusi
omavate leibkondade kohta.

o Laenu-sissetuleku suhtarv: leibkonna volgnevuste koguvaartus jagatud aastase brutosissetulekuga. Arvutatud
vOlgnevusi omavate leibkondade kohta.

o Laenumaksete-sissetuleku suhtarv: leibkonna kuiste laenumaksete ja kuise brutosissetuleku jagatis. Arvutatud
vOlgnevusi omavate leibkondade kohta. Arvelduskrediidiga ja krediitkaardivolgnevusega seotud laenumakseid
pole arvesse voetud, kuna seda informatsiooni HFCS ei kogunud.

- Laenujaagi suhe peamise elukoha vaartusesse: eluasemelaenu jaak jagatud eluaseme hetkevaartusega.
Arvutaud eluasemelaene omavate leibkondade kohta.

o Likviidsete netovarade-sissetuleku suhtarv: likviildsete netovarade koguvaartus jagatud leibkonna aastase
brutosissetulekuga. Likviidsete netovarade arvutamiseks liidetakse kokku jargmiste varade vaartused: hoiused,
investeerimisfondid, vdlakirjad, ettevdtlusvara (passiivne omand) ja borsil kaubeldavad aktsiad. Sellest
lahutatakse arvelduskrediit, krediitkaardivolad jm tagatiseta laenud. Arvutatakse kdikide leibkondade kohta.
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Varad on koige ebavordsemalt jaotunud, seejarel sissetulekud
ning tarbimine

Netovara, sissetuleku ja tarbimise Lorenzi kdverad  ° Netovara (sissetulekute,

(Eesti HFCS 2013. a. andmed) tarbimise) Lorenzi kover
kajastab vastavale

protsendile leibkondadest
kuuluva netovara
(sissetulekute, tarbimise)
osakaalu.

* Netovara (sissetulekute,
tarbimise) vdrdse jaotuse
korral langeks diagonaalne
punktiirjoon joonisel Lorezi
kOveraga kokku.

40%  60%  80%  100%
| | ]

Netovara/sissetulekute/toidu tarbimise
kumulatiivne osakaal
20%
|

0%

0%  20% 40% 60%  80%  100% « Mida kaugemal on Lorenzi
Leibkondade kumulatiivne osakaal kOver diagonaaljoonest,
Netovara seda ebavordsem on
T ek netovara (sissetulekute,

tarbimise) jaotus.
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Eesti tegelik maksukoormus vorreldes teiste EL riikidega, aprill 2023

Eesti maksunaitajad vordluses EL-i riikidega

Maksud SKPs - A

T66jdu tegelik maksumaar | A
(implicit tax rate)

Tarbimise tegelik maksumaar | A
(implicit tax rate)

Keskonnamaksud SKPs - A
Varamaksud SKPs - A
Kapitalimaksud SKPs 1 A
Suurettevotete efektiivne maksumaar | A

(effective average tax rate)

Madalaim Koérgeim
Standardiseeritud naitajad
Allikas: Eurostat, Data on Taxation Trends

Allikas: Andres Vork, Facebooki postitus, 07.04.2023
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Lermani ja Yitzhaki (1985) dekomponeerimine, 2021, i=5

Komponent Osakaal, s Gini, g Korrel,artsmon c=g*r s*g*r s*g*r/G SE,!gf:/Sg_SS
Leibkonna peamine eluase 0.461 0.595 0.849 0.505 0.233 0.325 -0.136
Muu kinnisvara 0.157 0.878 0.836 0.734 0.115 0.160 0.004
Soidukid 0.027 0.776 0.546 0.424 0.012 0.016 -0.011
Vaarisesemed 0.006 0.968 0.626 0.606 0.004 0.005 -0.001
Ettevotlus-vara (kus leibkonnaliige toé6tab) 0.288 0.991 0.980 0.971 0.280 0.391 0.103
Hoiused 0.108 0.772 0.756 0.583 0.063 0.088 -0.020
Investeerimisfondid 0.009 0.990 0.878 0.869 0.008 0.011 0.002
Voélakirjad 0.001 0.997 0.887 0.884 0.001 0.001 0.000
Ettevotlusvara (kus leibkonnaliikmed ei toé6ta) 0.003 0.997 0.880 0.878 0.003 0.004 0.001
Aktsiad 0.016 0.990 0.897 0.888 0.014 0.020 0.004
Panga voi investeerimisfirma hallatav konto 0.000 1.000 0.982 0.982 0.000 0.000 0.000
Laenud teistele leibkondadele 0.002 0.984 0.501 0.493 0.001 0.002 -0.001
Muud finantsvarad 0.007 0.990 0.785 0.777 0.005 0.008 0.001
Vabatahtlikud pensionifondid 0.009 0.945 0.714 0.675 0.006 0.009 -0.001
Laenud peamise elukoha tagatisel -0.076 -0.879 -0.369 0.324 -0.025 -0.034 0.042
Laenud muu kinnisvara tagatisel -0.008 -0.990 -0.617 0.611 -0.005 -0.007 0.001
Miinuses arvelduskrediit 0.000 -0.991 -0.081 0.080 0.000 0.000 0.000
Krediitkaardivélad -0.001 -0.919 -0.051 0.046 0.000 0.000 0.001
Muud tagatiseta tarbimislaenud -0.009 -0.892 0.205 -0.183 0.002 0.002 0.012
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Komponentide panus netovara Gini koefitsiendi
dunaamikasse: kusitlus (vasak) vs register (parem)
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2017 2021 N
[ ] peamine eluase [l muu kinnisvara [ sOidukid 2017 2021
I vaarisesemed [ ettevotlusvara, afEi hoiused [ ] peamine eluase [l muu kinnisvara [ soidukid
I investeerimisfondi@ 7] volakirjad I cttevotlusvara, pas I cttevotlusvara, akffii] hoiused I investeerimisfondid
I aktsiad [ ] hallatav konto [ laenud leibkondad [ 7] volakirjad I cttevétiusvara, paSill aktsiad
I muu fin vara [ ] lllsammas [ ] kodulaen B muu fin vara [ ] lllsammas [ ] kodulaen
[ muu kv laen I arvelduskrediit | krediitkaardivolg [ muu kv laen I arvelduskrediit [ krediitkaardivolg
I muu tagatiseta laen I muu tagatiseta laen
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Komponentide panus netovara Gini koefitsiendi dunaamikasse,
registrid: leibkonnad (vasak) vs isikud (parem)
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