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... mis tahendab kiiret jarelejoudmist
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... hing kasikaes sissetulekute kasvuga ka

hinnataseme tousu EL keskmise suunas

(Vordlus: 1997 - - - 2006)
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Eesti Panga slgisprognoos:

majandus kohandub, kuid tugev kasv jatkub

SKP reaalkasv Inflatsioon Jooksevkonto (%SKP
12% 8% - 0% — ‘
7% -2%

10%
6% 4%

8% oty e JAN 6% Eﬁ
-8%

N
6% \f 4% ¢ 0% \ o
0 B
4% 3% 1206

A
2% - -14% ¢
0fn
2% 1% - -16%
O% T T T T T T T 1 O% T T T T T T T T 1 ‘18%
2001 2003 2005 2007 2009 2000 2002 2004 2006 2008 2000 2002 2004 2006 2008
==/v== Kevadprognoos 2007 ==/w== Kevadprognoos 2007 ==/w== Kevadprognoos 2007
e=Om S(]giSprognoos 2007 e=Om=== S{igisprognoos 2007 e=Omm S(igisprognoos 2007

Allikas: Eesti Satistikaamet, Eesti Pank, Eesti Panga kevadprognoos, stigisprognoos 2007
Andres Sutt Eesti majanduse hetkeseisja véljavaated




Moodukama majanduskasvu “vedajaks”

on investeeringud
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Koos majanduskasvu aeglustumisega

taandub ka laenukasyv ...

Reaalsektori krediidi kasv
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Tallinna korteritega tehtud tehingute arv ja

mediaanhind
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Kinnisvaraga tehtud
tehingute arv on
kahanenud 2004.
aasta algusega
vorreldavale
tasemele

Kinnisvara hindade
aastakasv on
aeglustunud

Noudlus on oluliselt
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Ekspordi kasv on hoogne

1 Eksport kokku —&— Eksport v.a. kitus —j—- Eksport v.a. kiitus ja elektroonika
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Jooksevkonto puudujaak on alanemas

Jooksevkonto (% SKPst)
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Eesti to0turg on seni olnud paindlik,

toOopuudus pusib madalana
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Eesti majanduse hetkeseis

Eesti majanduskasv on parast EL liitumist on olnud vaga kiire

Majandustsukkel on p66rdunud ning majanduskasv kohandub
joukohasele tasemele

Laenukasv aeglustub ja kinnisvaraturg kohandub tavaeluga

Inflatsiooni ajutine kasv el ohusta majanduse sujuvat
kohandumist ja taandub 2009. aastaks taas mdddukale
tasemele.

Eesti ettevotted on endiselt konkurentsivoimelised ning koos
valisndudluse kasvuga jatkub vorreldavas tempos ka ekspordi
kasv

Hoive kasvab moddukalt ja to6puudus pusib madal
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Peamised kiisimused

pohistsenaariumi juures:

o Kas Eesti ettevotjad suudavad kodumaise
noudluse vahenemise korral suurendada muuki
valjapoole Eestit?

o Kas investeeringud voivad aeglustuda oodatust
rohkem ka valjaspool kinnisvarasektorit?

o Kas on oht, et ajutiselt kiirenenud inflatsioon
kandub Ule palgakasvu ja seab ohtu Eesti
ettevotete konkurentsivoime?

o Kas maailma finantsturgude ebakindluse moju
maailma majandusele voib olla suurem?
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Lahiaja riskid

Esiteks: tootlikkust Uletav palgatous

— Seni puuduvad veel kindlad margid selle kohta
millal ja kui kiiresti taandub ulikiire palgatous

— Mo0dukam ja tootlikkusega kooskolaline
palgakasv on majanduse konkurentsivoime
sallitamise eelduseks

Teiseks: rahvusvahelistel rahaturgudel valitseva
ebakindluse moju maailma ja Eesti majandusele
vOib olla oodatust suurem
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Millal saavutavad reaalpalga kasv ja

tootlikkuse kasv taas kooskodla?

[__1t66j6u tootlus —— reaalpalga kasv

16%

14%

12% | M

10% - n

N e i/ -}N |

a6 |- SHH AT (HEH L Vx_z T |
-

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Andres Sutt Eesti majanduse hetkeseisja véljavaated




Palgakasvu aeglustumine oleks seega

Igatl asjakohane

Keskmise brutopalga kasv
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Palgakasvu aeglustumine loob

eeldused hinnakasvu pidurdumisele
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THI kOrge taseme taga on teenuste ja

toidukaupade hinnatous
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Maksud ja maailmaturu toiduhinnad lUkkavad

Inflatsiooni alanemist pisut edasi
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Ootused peavad vastama

muutunud oludele

e Vaatamata inflatsiooni ajutisele kiirenemisele, peab
palgakasv olema kooskolas tootlikkuse kasvuga

o Uhekordsed administratiivsed hinnatdusud ei tahenda
Kiiret inflatsiooni mitme aasta jooksul

 Liialt optimistlikud palgaootused vahendavad Eesti
konkurentsivoimet
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Pankade likviidsus- ja kapitalipuhvrid on

plisavad riskide katmiseks
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Vastutustundlik eelarvepoliitika

on jatkuvalt oluline
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Avaliku sektori volg oli 2006. a 4,1% SKPst — EL madalaim
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Seni edu toonud poliitika jatkamine

e Eesti majanduse riskide maandamiseks on
vajalik jatkata konservatiivset eelarvepoliitikat

o 2008. aastaks planeeritav eelarveulejaak on oige
samm

— lahtudes eelarve aluseks olevast prognoosist,
vOiks Ulejaak Eesti Panga hinnangul ulatuda
umbes 2% tasemele SKPst

e Tuleb olla valmis jarsemate muutuse puhuks
majanduskeskkonnas
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Euro kasutuselevott on Uks Eestl

konkurentsivoime alustest

« Eesti huvides on liitumine Euroalaga esimesel
voimalusel

e Tanase teadmise kohaselt el ole liitumine enne 2011.a.
voimalik

e LOputu edasilUkkumise peamine risk: usaldusvaarsuse
kaotus

e Konservatiivsel ning majanduse tasakaalustatusele
suunatud majanduspoliitikal on usalduse hoidmisel
votmeroll
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Kokkuvote: ettevaade riigi majanduspoliitikale

eelolevatel aastatel

e Votmerollis on vastutustundlik majanduspoliitika —
tugev pangandus, eelarve ulejaak keskmises ja
pikemas perspektiivis

o Palgakasv peab kaima kasikaes tootlikkuse kasvuga

o Konkurentsi- ja to0turu tohustamine aitavad kaasa
Eesti majanduse sujuvale kohandumisele lahiaastatel

o Selge siht euro voimalikult kiireks kasutuselevotuks

« Eesti edasine edu sOltub oskusest toota ja pakkuda
senisest keerukama ja suurema lisandvaartusega
kaupu ja teenuseid
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Eesti Panga sugisprognoos 2007

erinevus (sligis2007-

Tabel 1. M ajandusprognoos pohinditajate |dikes kevad2007)
2005 2006 2007 2008 2009 2007 | 2008 | 2009
SKP, mid krooni 1754 | 207.1 | 2418 | 2715 | 3014 26 | -0.7 | -17
SKP reaalkasv, % 102% | 11.2% | 7.3% | 43% | 57% |]-1.1%]-2.1%] 0.1%
Harmoni seeritud tarbijahindade inflatsioon, % 41% | 4.4% 6.3% | 7.4% | 4.6% 1.2% ] 1.8% | 0.3%
SKP deflaator, % 6.1% | 62% | 88% | 7.7% | 51% 1.0% | 0.7% [ -0.4%
Jooksevkonto, % SKP-st -9.9% | -15.5% | -15.0% | -11.8% ] -9.6% || 0.2% | 2.0% | 3.0%
Vdlgnevus valismaailma suhtes (jooksevk.+kapitalik.), % SKP-st | -8.9% [ -13.0% | -12.9% | -9.9% | -7.8% || 0.2% | 2.0% | 3.0%
Eratarbimine, reaalkasv % 106% | 15.1% | 114% | 6.4% | 6.1% ||-3.2%]-3.5%] -1.2%
Valitsussektori tarbimise reaalkasv, % 16% | 26% | 41% | 22% | 2.6% ||-0.1%]-0.8%] 0.4%
Investeeringud, reaalkasv % 9.9% | 224% | 75% | -16% | 1.8% [|]-7.3%]|-7.5%]-1.9%
Ekspordi reaalkasv, % 205% | 83% | 52% | 53% | 7.1% |[|-2.9%]|-2.3%] 0.3%
Impordi reaalkasv, % 163% | 17.1% | 5.0% | 3.9% | 53% [|]-7.8%]-3.9%]-1.1%
T66puudus, % 79% | 59% | 52% | 58% | 6.2% |]-0.4%]-0.2%]-0.1%
Hoivatud, kasv % 20% | 64% | 13% | -0.2% | 0.0% 0.0% | -0.3%| 0.3%
SK P téistooajal e taandatud t66taja kohta, kasv, % 82% | 53% | 61% | 45% | 59% |]]-0.9%]-1.8%] 0.0%
Reaalpalga kasv, % 85% | 11.9% | 151% | 88% | 5.0% 2.4% | 0.0% | -1.0%
Keskmise brutopalga kasv, % 11.4% | 16.2% | 20.4% | 15.0% | 9.7% 1.8% ] 0.7% | -0.9%
Rahapakkumise nominaalkasv, % 42.0% | 28.2% | 24.5% | 15.0% | 11.6% || 7.6% | 3.7% | 3.1%
Krediidi nominaalkasv, % 50.4% | 51.6% | 28.5% | 15.6% | 12.0% || -8.8%]-7.1%] -2.7%
Véaisvolg (%SK Pst) 85.3% | 96.4% | 107.5%] 108.9%] 108.4% | | 4.5% | 1.8% | -2.4%
Eelarve tasakaal /SKP, % 23% | 37% | 28% | 11% | 0.7% |]-0.7%] -0.3%| -0.3%

Allikas: Eesti Statistikaamet, Eesti Pank, Eurostat, Eesti Panga kevadprognoos, stigi sprognoos 2007
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