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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (IV KVARTAL 2023)

Eelneva pooleteise aasta kiire laenukasvu tottu suurenenud riskide maojul tdstis Eesti Pank vas-
tutsdklilise kapitalipuhvri maéara 1,5%ni. Uus puhvrimééar jdustus 1. detsembrist 2023. Kuna
laenuaktiivsus on Eestis vdhenenud ja finantstsuklist tulenevate slisteemsete riskide kuhjumine
on peatunud, ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks vastutsuklilise kapitalipuhvri nduet sellest tase-
mest edasi tOsta.

e  Kohaldatav vastutsiklilise kapitalipuhvri maar: 1,5%

e Standardne vdla ja SKP suhtarv: 108%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist:
-8 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik méér: 0%

e Puhvri maara pohjendus. Reaalsektori vola aastakasv ulatus 2023. aasta teise kvartali
|6pus pea 7%ni. Kuigi volakasv on hakanud vahenema ja jAab praegu alla nii pikaajalisele kui
ka jooksvale nominaalsele majanduskasvule, on eelneva pooleteise aasta kiiret laenukasvu
arvestades siiski alust arvata, et finantstsuklist tulenevad riskid on Eestis endiselt paeva-
korral. Kui makromajanduse olukord peaks ootamatult ja jarsult halvenema, vdivad tekkida
ka suuremad probleemid laenude tagasimaksmisega. Vastutsuklilise kapitalipuhvri tdstmine
on seetdttu olnud vajalik, et kindlustada pankadele suurem kapitalivaru kuhjunud riskide
vastu. Edasist puhvrimééra tdstmist ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks.
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Allikad: Eesti Pank, statistikaamet.
sembriprognoosi jargi aeglustub volakasv selle

aasta I16puks 4,5%ni ja pusib samal tasemel ka jargmisel aastal, misjarel hakkab see koos investeerin-
gute kasvuga uuesti kiirenema ning ulatub 2026. aasta |6puks pea 6%ni (vt joonis 1).

Koos majanduskasvu aeglustumisega on volakoormuse ehk vola ja SKP suhtarvu langus pea-
tunud. Kui nominaalne SKP kasvas selle aasta esimese kvartali I6puni kiire hinnatdusu téttu kiiremini
kui reaalsektori volg, tuues seetdttu kaasa vdlakoormuse vahenemise, siis 2023. aasta teises kvartalis
aeglustus jooksva 12 kuu nominaalse SKP kvartalikasv sedavord, et vdlakoormuse alanemine peatus.
Prognoosi jargi pusib volakoormus jargmisel kahel aastal vordlemisi stabiilne (vt joonis 2).
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Joonis 2. Standardne vodla ja SKP Joonis 3. Reaalsektori vdla, uute laenude
suhtarvu I6he ja laenuportfelli aastakasv
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vola ja SKP suhtarv (parem telg) pangalaenude portfell
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank. Allikas: Eesti Pank.

Ebakindluse ja majandusviljavaadete halvenemine t6ttu on laenuaktiivsus 2023. aasta esime-
sest poolest alates vihenenud. Pangandusstatistika jargi votsid ettevotted ja majapidamised aasta
teises kvartalis uusi laene 7% ja kolmandas kvartalis 6% vaiksemas mahus kui aasta tagasi samal
ajal. Suurem oli laenuaktiivsuse vdhenemine majapidamiste seas, kelle uute laenude maht oli eelmise
aastaga vorreldes kolmandas kvartalis 14% vaiksem. Laenuaktiivsuse védhenemine paistab silma ka
laenuportfelli aastakasvutempo aeglustumises. 2023. aasta oktoobri Idpuks kahanes reaalsektori lae-
nuportfelli aastakasv 6%ni (vt joonis 3).

Baseli pangajarelevalve komitee metoodika alusel arvutatud nn standardne vola ja SKP suht-
arvu I6he oli 2023. aasta teise kvartali I16pus -8 protsendipunkti. Eesti Panga kasutatav tédiendav
I6he oli =12 protsendipunkti. Vola ja SKP suhtarvu negatiivne 16he tdhendab, et vdla ja SKP suhtarv on
selle metoodika jargi praegu vdlakoormuse pikaajalisest trendist madalam, mistéttu on vastutsuklilise
puhvri arvutuslik maar 0%. Ettevaates on Eesti Panga detsembriprognoosi jargi oodata, et vdla ja SKP
|6he hakkab jark-jargult kahanema ning muutub 2026. aasta I6puks positiivseks.

Kokkuvottes voib Eesti Panga 2023. aasta detsembri hinnangu jargi 6elda, et kuigi volakasv
on aeglustunud, on eelneva pooleteise aasta kiire laenukasvu tottu finantstsiiklist tulenevad
riskid Eestis siiski endiselt lileval. Nende leevendamiseks Eesti Pank 2022. aasta novembris vastut-
sUklilise kapitalipuhvri nGuet tdstiski. Krgem ndue hakkas kehtima 2023. aasta 1. detsembrist. Kuna
laenuaktiivsus on praeguseks naidanud kahanemise maérke ja laenukasv aeglustunud, on tsuklilise riski
edasise kuhjumise oht vdhenenud ja praegu pole vajadust vastutsiklilise kapitalipuhvri nduet veelgi
suurendada.
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