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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (Il KVARTAL 2023)

Eesti Pank otsustas 2022. aasta novembris tdsta vastutstklilise kapitalipuhvri maara 1,5%le, sest
kiire laenukasv suurendas finantststklist tulenevaid riske. Kuna laenuaktiivsus on vahenenud, ei
pea Eesti Pank praegu vajalikuks vastutsuklilise kapitalipuhvri nGuet sellest tasemest edasi tosta.

e Kohaldatav vastutsUklilise kapitalipuhvri maar: 1%; alates 1. detsembrist 2023 on see 1,5%

e Standardne vdla ja SKP suhtarv: 108%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist on
-9 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik maar: 0%

e Puhvrimaara pohjendus. Reaalsektori vola aastakasv oli 2023. aasta esimese kvartali
I6pus 10%, mis on kiirem kui majanduse pikaajaline nominaalkasv. Majanduskasvu Uletav
vllakasv viitab finantstsiklist tulenevatele riskidele. Kui makromajanduse olukord peaks
ootamatult ja jarsult halvenema, tekivad probleemid laenude tagasimaksmisega, mis vdivad
varasema kiire laenukasvu t6ttu olla niUd suuremad. Sellest tulenevalt on vastutsuklilise
kapitalipuhvri tdstmine olnud vajalik, et kindlustada pankadele suurem kapitalivaru kuhjunud
riskide vastu. Alates 2022. aasta viimastest kuudest on pangalaenude votmise aktiivsus
védhenenud ja pangalaenuportfelli kasv aeglustunud ning seega on tsuklilise riski edasise
kuhjumise oht vahenenud. Sellest tulenevalt ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks vastu-
tsUklilist kapitalipuhvri maéara 1,5% tasemest kdrgemale tosta

Reaalsektori vola aastakasv 2023. aasta esi-

. L Joonis 1. Reaalsektori vola ja nominaalse SKP
meses kvartalis aeglustus. Reaalsektori volg aastakasvu prognoos
kasvas esimeses kvartalis aasta arvestuses 10%.
Kuigi vblakasvu tempo esimeses kvartalis aeglus-
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tus, oli see siiski endiselt kiire. Nii kiire oli vblakasv 20%
eelmise laenubuumi ajal 14 aastat tagasi. Kiiresti prognoos
on kasvanud nii ettevdtete kui ka majapidamiste 15%

vllakohustused (mdlema puhul ulatus aasta-
kasv esimeses kvartalis 10%ni). Samal ajal jai
vlla kasvutempo aeglasemaks kui nominaalse - I
SKP aastakasv. Inflatsioon teeb nominaalse SKP
vaga volatiilseks ja seetbttu on maistlik vorrelda
vllakasvu lisaks jooksvale majanduskasvule ka

pikaajalise majanduskasvuga. Eesti Pank on B
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

aasta keskmist nominaalset SKP kasvu, mis aitab
tasandada kasvutempo lUhiagjalist heitlikkust.
Finantskonto andmetel Uletas volakasv Eestis viiendat kvartalit jarjest nominaalset pikaajalist SKP kasvu
(7,7%), mis viitab sellele, et Eestis valitsevad endiselt finantstsUklist tulenevad riskid (vt joonis 1). Eesti
Panga juuniprognoosi jargi aeglustub volakasv selle aasta [dpuks 5,7%ni. Koos investeeringute suurene-
misega hakkab vdlakasv aga uuesti kiirenema ja pusib kahel jargneval aastal lle 7%.

Hoolimata kiirest volakasvust jatkas reaalsektori volakoormus viahenemist. Tugev nominaalne
majanduskasv on aidanud Eesti reaalsektori volakoormust vahendada. 2023. aasta esimese kvar-
tali 16puks alanes vdlakoormus 108% tasemeni. Ettevaates on Eesti Panga juuniprognoosi jargi siiski
oodata, et nominaalse SKP kasvu aeglustumise taustal peatub ka volakoormuse alanemine ja alates
2024. aastast hakkab volakoormus taas suurenema.
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Ebakindluse ja majandusviéljavaadete halvenemine t6ttu laenuaktiivsus 2023. aasta esime-
ses pooles vadhenes. Pangandusstatistika jargi votsid ettevdtted ja majapidamised aasta esimeses
pooles uusi laene 5% véiksemas mahus kui aasta tagasi samal ajal. Suurem oli laenuaktiivsuse vahe-
nemine majapidamiste seas, kus uute vOetud laenude maht oli eelmise aastaga vorreldes 10%
vaiksem. Laenuaktiivsuse vdhenemine paistab silma ka laenuportfelli aastakasvu tempo aeglustumises.
2023. aasta juuli I6puks kahanes reaalsektori laenuportfelli aastakasv 7%ni (vt joonis 2).

Baseli pangajéirelevalve komitee metoodika alusel arvutatud nn standardne vola ja SKP suht-
arvu I6he oli 2023. aasta esimese kvartali 16pus -9 protsendipunkti. Eesti Panga kasutatav
téiendav I6he oli —16 protsendipunkti. Vdla ja SKP suhtarvu negatiivne I6he tdéhendab, et vola ja SKP
suhtarv on selle metoodika jargi praegu volakoormuse pikaajalisest trendist madalam, mistdttu on vastu-
tsuklilise puhvri arvutuslik maar 0%. Ettevaates on Eesti Panga juuniprognoosi jargi oodata, et vola ja
SKP I6he hakkab jark-jargult kahanema ning véaheneb 2025. aasta I6puks —1%ni (vt joonis 3).

Joonis 2. Reaalsektori vola, uute laenude

ja laenuportfelli aastakasv Joonis 3. Standardne véla ja SKP suhtarvu I6he
vélg I \5la ja SKP suhtarvu I6he (vasak telg)
pangalaenude portfell vola ja SKP suhtarv (parem telg)
. jooksval 12 kuul valjastatud uute laenude maht ——— pikaajaline trend (parem telg) prognoos
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Allikas: Eesti Pank. Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Kokkuvottes voib Eesti Panga 2023. aasta septembri hinnangu jargi 6elda, et eelneva poole-
teise aasta kiire laenukasvu t6ttu valitsevad Eestis endiselt finantstsiiklist tulenevad riskid.
Nende leevendamiseks Eesti Pank 2022. aasta novembris vastutsUklilise kapitalipuhvri néuet tostiski.
Kuna laenuaktiivsus on vahenenud ja laenukasv aeglustunud, on tsuklilise riski edasise kuhjumise oht
vahenenud ja praegu pole vajadust vastutstklilise kapitalipuhvri nduet edasi suurendada.



