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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (Il KVARTAL 2023)

Eesti Panga 2023. aasta maikuise hinnangu jéargi on finantstsuklist tulenevad riskid Eestis varase-

mast suuremad ja nende vastu tostis Eesti Pank 2022. aasta novembris vastutsiklilise kapitalipuhvri

ndude 1,5%le. Kuna laenuaktiivsus on vahenenud, ei pea Eesti Pank hetkel vajalikuks vastutsikli-
lise kapitalipuhvri nduet sellest tasemest kdrgemale tosta.

e Hetkel kohaldatav vastutsuklilise kapitalipuhvri maar on 1% ja alates 1. detsembrist 2023 1,5%

e Standardne vola ja SKP suhtarv on 109%; selle kdrvalekalle pikaajalisest trendist on
-10 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik maar on 0%

e Puhvrimaara pohjendus. Reaalsektori vola aastakasv kiirenes 2022. aasta neljanda
kvartali 16puks 11%le, mis on hoogsam kui majanduse pikaajaline nominaalkasv (7%).
Majanduskasvu Uletav volakasv tdhendab seda, et finantstsUklist lahtuvad riskid on vara-
semast suuremad. Kui makromajanduse olukord peaks ootamatult ja jarsult halvenema,
tekivad probleemid laenude tagasimaksmisega ning need on varasema kiire laenukasvu
téttu potentsiaalselt suuremad. Seetbttu on vastutsuklilise kapitalipuhvri téstmine olnud
vajalik, et kindlustada pankadele suurem kapitalivaru kuhjunud riskide vastu. Kuna alates
2022. aasta viimastest kuudest on pangalaenude vétmise aktiivsus vahenenud ning panga-
laenuportfelli kasv aeglustunud, on tsiklilise riski edasise kogunemise oht vahenenud. seda
arvesse vottes ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks tdsta vastutsiklilist kapitalipuhvri méara
praegusest 1,56% tasemest kdrgemale

Reaalsektori vola aastakasv jatkas 2022.

. . . . Joonis 1. Reaalsektori vola ja nominaalse SKP
aasta neljandas kvartalis kiirenemist. aastakasvu prognoos
Reaalsektori volg suurenes neljandas kvartalis
aastavordluses 11% ning see oli vimase 14 aasta
kiireim kasv. Joudsalt on kasvanud nii ettevotete 20%
kui ka majapidamiste vdlakohustused, mis mole- prognoos
mad suurenesid 2022. aasta neljandas kvartalis 15%
aastaga 11%. Samas jai vola kasvutempo aeglase-
maks nominaalse SKP aastakasvust. Inflatsiooni :

R

— 8_5i1asta keskmine SKP kasv
volg
nominaalne SKP*

t6ttu vaga volatilse nominaalse SKP tdttu on
moistlik vorrelda volakasvu lisaks jooksvale majan-
duskasvule ka pikaajalise majanduskasvuga. Eesti
Pank on vastutsiklilise kapitalipuhvri hinnangus
kasutanud pikaajalise SKP kasvu néitajana vimase
kaheksa aasta keskmist nominaalset SKP kasvu,
mis aitab tasandada kasvutempo luhiajalist heitlik- " Nela kvartall gg:(s:esvtftﬁl:’is::rtﬁ;?sv.

kust. Finantskonto andmetel pUsis volakasv Eestis

viiendat kvartalit jarjest tugevam nominaalsest

pikaajalisest SKP kasvust (7%), mis viitab finantststklist tulenevate riskide suurenemisele (vt joonis 1).
Eesti Panga mértsiprognoosi jargi kasvab reaalsektori volg tdnavu veidi véhem kui 7% ja jargmisel kahel
aastal rohkem kui 7%. Seega pUsib volakasv ka edaspidi suhteliselt kiire ning hakkab jargmisel aastal
Uletama jooksvat nominaalset SKP kasvu.
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Hoolimata kiirest volakasvust jatkas reaalsektori volakoormus alanemist. Tugev nominaalne
majanduskasv on aidanud Eesti reaalsektoril volakoormust vdhendada. 2022. aasta neljanda kvartali
|6puks alanes vblakoormus alla 109%. Ettevaates on siiski Eesti Panga méartsiprognoosi jargi oodata, et
nominaalse SKP kasvu aeglustumise taustal peatub ka volakoormuse alanemine ning alates 2024. aas-
tast hakkab vélakoormus taas tdusma.
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Ebakindluse ja majandusvéljavaadete halvenemine t6ttu laenuaktiivsus 2023. aasta esimesel
neljal kuul vdhenes. Pangandusstatistika jargi votsid ettevotted ja majapidamised aasta esimesel neljal
kuul uusi laene ligi 4% vaiksemas mahus kui aasta tagasi samal perioodil. Enim kahanes majapidamiste
laenuaktiivsus : uute vdetud laenude maht oli eelmise aastaga vorreldes 9% vaiksem. Laenuaktiivsuse
vahenemine paistab silma ka laenuportfelli aastakasvutempo aeglustumises. 2023. aasta aprilli I1dpuks
kahanes reaalsektori laenuportfell aastakasv 9%ni (vt joonis 2).

Baseli pangajarelevalve komitee metoodika alusel arvutatud nn standardne véla ja SKP suh-
tarvu Iohe oli 2022, aasta neljanda kvartali 16pus —10 protsendipunkti. Eesti Panga kasutatav
taiendav I6he oli —15 protsendipunkti. Negatiivne véla ja SKP suhtarvu I6he tdhendab, et vdla ja SKP
suhtarv on selle metoodika jargi praegu volakoormuse pikaajalisest trendist madalam, mistéttu on vas-
tutsUklilise puhvri arvutuslik maar 0%. Ettevaates on Eesti Panga méartsiprognoosi jargi oodata, et vola ja
SKP 16he hakkab jark-jargult véhenema ning muutub 2025. aasta [6puks taas positiivseks (vt joonis 3).

Joonis 2. Reaalsektori vola, uute laenude

ja laenuportfelli aastakasv Joonis 3. Standardne véla ja SKP suhtarvu I6he
vélg N \Gla ja SKP suhtarvu IGhe (vasak telg)
pangalaenude portfell vola ja SKP suhtarv (parem telg)
jooksval 12 kuul véljastatud uute laenude maht pikaajaline trend (parem telg) prognoos
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Kokkuvéttes on Eesti Panga 2023. aasta maikuise hinnangu jargi eelneva pooleteise aasta kiire
laenukasvu tottu finantstsiiklist tulenevad riskid Eestis varasemast suuremad ja kaitseks nende
vastu tdstis Eesti Pank 2022. aasta novembris vastutsUklilise kapitalipuhvri nbuet. Kuna laenuaktiivsus
on vahenenud ja laenukasv aeglustunud, ei pea Eesti Pank hetkel vajalikuks vastutsuklilise kapitalipuhvri
nduet suurendada. Hoogsast hinnakasvust péhjustatud kiire nominaalse SKP kasvu tottu on reaal-
sektori vBlakoormus ehk vola ja SKP suhtarv kull véhenenud, kuid ettevaates on oodata, et nominaalse
SKP kasvu aeglustumise taustal peatub ka vBlakoormuse alanemine ning jargnevatel aastatel hakkab
vllakoormus taas tdusma. Prognoosi jargi volakasv lahiaastatel pidurdub, kuid jdab endiselt suhteliselt
kiireks, mistottu finantststklist l[&htuvad ststeemsed riskid jddvad praeguse hinnangu jargi aktuaalseks
ka lahitulevikus.
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