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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (IV KVARTAL 2022)

Eesti Panga 2022. aasta novembri hinnangu jargi on finantstsuklist tulenevad riskid kiire laenu-
kasvu tottu Eestis suurenenud ning seetdttu otsustas Eesti Pank 28. novembril 2022 tosta nende
riskide katteks vastutstklilise kapitalipuhvri maara.

e Kohaldatav vastutstklilise kapitalipuhvri méér: 1% alates 7. detsembrist 2022 ja 1,5% alates
1. detsembrist 2023.

e Standardne vodla ja SKP suhtarv: 109%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist:
—11 protsendipunkti.

e Puhvri arvutuslik maar: 0%.

e Puhvrimaara pohjendus. Alates 2021. aasta viimasest kvartalist markimisvaarselt hoo-
gustunud laenukasvu tottu on Eesti finantsstabiilsust ohustavad tsuklilised riskid suurene-
nud. Reaalsektori vola aastakasv kiirenes 2022. aasta teise kvartali 1dpuks 9%le, mis on
kiirem kui majanduse pikaajaline nominaalkasv (6—7%). Pangandusstatistika jargi kiirenes
kasvutempo kolmandas kvartalis veelgi — nii eluasemelaenude kui ka ettevotetele antud
laenude aastakasv oli septembri 16pus Ule 12%. Vaatamata reaalsektori vola kiirele kasvule
on volakoormus ehk vola ja SKP suhtarv jatkuvalt vahenenud, kuna kiire hinnakasv suuren-
dab nominaalse SKP mahtu. Eesti Panga viimase prognoosi jargi vélakoormus jargmistel
aastatel aga suureneb. Majanduskasvu Uletav volakasv tdhendab seda, et reaalsektor peab
tulema toime suurema laenukoormusega. Kui makromajanduse olukord peaks ootamatult
ja jarsult halvenema, tekivad laenude tagasimaksmisega probleemid, mis on varasema kiire
laenukasvu téttu potentsiaalselt suuremad. Seetdttu on vastutstklilise kapitalipuhvri tost-
mine vajalik, et kindlustada pankadele suurem kapitalivaru kuhjunud riskide maandamiseks.

Reaalsektori vola aastakasv jatkas 2022. aasta

Joonis 1. Reaalsektori vola ja nominaalse

teises kvartalis kiirenemist. Reaalsektori vOlg T I P ssmttny s
suurenes teises kvartalis aastavordluses 9,3%,
mis oli vimase kaheksa aasta kiireim kasv. Samas

8 aasta keskmine SKP kasv
volg
nominaalne SKP*

jai vola kasvutempo aeglasemaks kui nominaalse 20%

SKP aastakasv. Inflatsiooni téttu véga vola- [ prognoos
tilse nominaalse SKP tottu on moistlik vorrelda %
vllakasvu lisaks jooksvale majanduskasvule ka

10%
pikaajalise majanduskasvuga. Eesti Pank on vas- C— =

tutsUklilise kapitalipuhvri hinnangus kasutanud 59 | | N =
pikaajalise SKP kasvu naitajana viimase kaheksa
aasta keskmist nominaalset SKP kasvu, mis aitab 0%

\4
tasandada kasvutempo lUhigjalist heitlikkust.
Tapsustatud finantskonto andmetel on vdla kasv e P e
L s g ¥ g 22 222 5 8 & 3
Eestis pusinud kolmandat kvartalit jarjest suurem & 8 8§ 8 {8 8 8 8 R R |/ R
nominaalsest pikaajalisest SKP kasvust (6-7%), AhIE;Z?VEiskt\i/?’r;ilL,s statiotKaamet

mis viitab finantstsUklist tulenevate riskide suu-
renemisele Eestis (vt joonis 1). Ettevaates on Eesti Panga septembriprognoosi jargi oodata, et vola
aastakasv Uletab jargnevatel aastatel nii pikaajalist kui ka jooksvat nominaalset SKP kasvu.

Kiiresti on kasvanud nii ettevotete kui ka majapidamiste volakohustused. Nii ettevotete kui ka
majapidamiste vOlg kasvas teises kvartalis mullusega vorreldes rohkem kui 9%. Ettevbtete panga-
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Hoolimata kiirest volakasvust jitkas reaalsek-
tori volakoormus 2022. aasta teises kvartalis
alanemist. Tugev nominaalne majanduskasv on
aidanud Eesti reaalsektori vdlakoormust vahen-
dada. 2022. aasta teises kvartali 16puks alanes
vblakoormus 109%ni. Ettevaates on siiski oodata,
et nominaalse SKP kasvu aeglustumise taustal
peatub ka vblakoormuse kahanemine ning jargne-
vatel aastatel hakkab vdlakoormus taas tdusma.
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Allikas: Eesti Pank.

Baseli pangajarelevalve komitee metoodika

alusel arvutatud nn standardne vola ja SKP
suhtarvu I6he oli 2022. aasta teise kvartali R ITERBCIENTEIL IR EN LGNGO RE G
I16pus —11 protsendipunkti. Eesti Panga arvutatav

vola ja SKP suhtarvu I16he (vasak telg)

taiendav I16he oli —17 protsendipunkti. Negatiivne — v6laja SKP suhtarv (parem telg)

vlla ja SKP suhtarvu Idhe tdhendab, et vola ja 10 T Padinetrend (parem elo) 180%
SKP suhtarv on selle metoodika jargi praegu — AN 160%
vlBlakoormuse pikaajalisest trendist madalam, .o / \ 140%
mistottu on vastutsUklilise puhvri arvutuslik maar 3 Z \-WQQ L 120%
0%. Ettevaates on Eesti Panga septembriprog- E_s i 100%
noosi jargi oodata, et lahema kolme aasta jooksul g'm |l sow
vOla ja SKP I6he jark-jargult véheneb ning muutub 2'15 L e *éﬁo%
2024. aasta |6puks taas positiivseks (vt joonis 3). -20 S 40%
Pangandussektori senine tugev kapitaliseeri- 25 20%
tus aitab tagada kérgema puhvrindude sujuva -30, 0%

0~
e o
& «

2009

[} 0
- -
N N

2011
2017
2019
2021
2022
2024

taitmise. Pangandussektori kapitaliseeritus on
praegu tugev (esimese taseme omavahendite
suhtarv oli 2022. aasta teise kvartali [6pus 23%)
ning seda toetab hea kasumlikkus, mis tdnu rahaturuintressiméarade tdusule lahiajal tdendoliselt suu-
reneb. Lisanduvat puhvrinduet oleks kdigil sisteemselt olulistel pankadel voimalik taita kas seni vaba-
tahtlikult hoitavate omavahendite voi kasumi arvelt. Seega pole ohtu, et vastutsiklilise kapitalipuhvri
maara tostmine avaldaks majanduse rahastamisele méarkimisvaarset negatiivset moju. Lisaks joustub
kérgem ndue alles aasta parast, mis jatab pankadele kapitali kogumiseks piisava ajavaru.

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Kokkuvoéttes otsustas Eesti Pank tosta suurenenud tsiikliliste riskide tottu 2022. aasta neljandas
kvartalis vastutsiiklilise kapitalipuhvri mdara 1%It 1,5%ni. NGue hakkab kehtima 1. detsembrist
2023. Vastutsuklilise kapitalipuhvri maara tdstmine on vajalik, kuna alates 2021. aasta viimasest kvar-
talist on vola kasv Eestis markimisvaarselt hoogu kogunud ning seetdttu on suurenenud Eesti finants-
stabiilsust ohustavad tsuklilised riskid. Reaalsektori vola aastakasv kiirenes 2022. aasta teise kvartali
I6puks 9%le, mis on kiirem kui majanduse pikaajaline nominaalkasv (6—-7%). Finantskonto andmetel
on vola kasv Eestis olnud juba kolmandat kvartalit jarjest kiirem kui nominaalne pikaajaline SKP kasv,
mis viitab sellele, et finantstsUklist tulenevate riskide suurenemine on pusivat laadi. Kiirest hinnakas-
vust tingitud kiire nominaalse SKP kasvu t6ttu reaalsektori volakoormus ehk vdla ja SKP suhtarv
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praegu kull védheneb, kuid ettevaates on oodata, et nominaalse SKP kasvu aeglustumise taustal
peatub ka vblakoormuse alanemine ning jargnevatel aastatel hakkab volakoormus taas téusma. Kui
makromajanduse olukord peaks ootamatult ja jarsult halvenema, tekivad laenude tagasimaksmisega
probleemid, mis varasema kiire laenukasvu téttu on potentsiaalselt suuremad. Sellest tulenevalt on
vastutsUklilise kapitalipuhvri tdstmine praegu vajalik, et kindlustada pankadele suurem kapitalivaru
kuhjunud riskide maandamiseks.

Samas tuleb silmas pidada, et lahema aasta jooksul valitseb suur maaramatus selles osas, kuidas
Eesti laenuturg areneb, kuna rahvusvaheline majanduskeskkond on ebakindel. Seega juhul, kui
majandusolukord Eestis peaks halvenema méaéral, mis toob kaasa laenukahjumite jarsu suurenemise
vOi markimisvaarsed rahastamispinged ja laenukasvu olulise aeglustumise, voib Eesti Pank puhvri-
maara tostmise otsuse Umber vaadata.



