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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (Il KVARTAL 2021)"

Eesti Panga 2021. aasta juuni hinnangu jargi ei ole krediiditsiiklist tulenevad siisteemsed
riskid praegu suured, mistottu on péhjendatud vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara sailita-
mine 0% tasemel.

e Kohaldatav vastutstklilise kapitalipuhvri maéar: 0%

e Standardne vola ja SKP suhtarv: 119%;
selle kdrvalekalle pikaajalisest trendist: =3 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik maar: 0%

e  Puhvrimaara pohjendus: reaalsektori vola kasv on pikaajalisest keskmisest nominaalsest
majanduskasvust endiselt aeglasem. Kuna kiire laenukasvu risk on praegu véike, peab
Eesti Pank sobivaks hoida pankadele kohaldatav vastutstklilise kapitalipuhvri maar 0%
tasemel

Reaalsektori volakoormus jatkas nominaalse SKP langusest tulenevalt 2020. aasta I6pus kasvu.
Vola ja SKP suhtarv tdusis 2020. aasta viimase kvartali Idpuks 119%ni (vt joonis 1). Volakoormuse kasv
oli tingitud peaasjalikult sellest, et samal ajal kui nominaalne SKP kriisi tdttu vahenes, jatkas reaal-
sektori volg kasvu, ehkki aeglasemas tempos. Majanduse jarsu languse ajal on selline volakoormuse
tdus ootuspérane.? Suure tdendosusega majanduskasvu taastudes vélakoormuse kasv taandub ning
vblakoormus alaneb 2023. aasta I6puks hinnanguliselt 118%ni.

Reaalsektori vola kasv aeglustus 2020. aasta I6pus 1,2%ni (vt joonis 2), olles pikaajalisest kesk-
misest nominaalsest majanduskasvust (6%) endiselt aeglasem. Ka ettevaates ei ole Eesti Panga mart-
siprognoosi jargi oodata, et jargmise kahe aasta jooksul reaalsektori vola kasv Uletaks nii jooksvat
kui ka eelneva kaheksa aasta SKP keskmist kasvu. Reaalsektori vdla kasvu aeglustumist on enim
mdjutanud ettevdtted, kelle volg alanes 2020. aasta neljandas kvartalis aasta vordluses pea 1%.

Joonis 1. Reaalsektori vélakoormus Joonis 2. Reaalsektori vola ja nominaalse
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank. Libisev 4 kvartali SKP aastakasv.

Allikad: Eesti Pank, statistikaamet.

1 Hindamise metoodikat on lahemalt kirjeldatud Eesti Panga véljaandes .Vastutsikliline kapitalipuhver. Puhvri maara kehtestamise
pohimdtted ja indikaatorid”, oktoober 2015.

2 Naiteks vois sarnast dinaamikat tdheldada 2008.-2009. aasta majanduskriisi ajal.


http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
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Majapidamiste vdla kasv on pusinud viima-
ses kolmes kvartalis aga 5% juures. Eelkdige
on suurenenud eluasemelaenude maht, mis
moodustab enamiku majapidamiste  volast.
Noudlus eluasemelaenude jarele taastus pérast
2020. aasta kevade ajutist ebakindluse perioodi
kiiresti ning portfelli aastakasvu tempo tdusis
2021. aasta esimese kvartali 16puks taas 7%ni.
Eesti Pank on kinnisvaralaenudest tulenevate ris-
kide maandamiseks kehtestanud kolm piirm&ara:
laenusumma ja laenu tagatisvara vaartuse suhtele
(85%), laenu- ja intressimaksete ning laenu-
votja sissetuleku suhtele (50%) ja laenutahtajale
(80 aastat).

Baseli pangajarelevalve komitee metoodika
alusel arvutatud nn standardne® véla ja SKP
suhtarvu I6he oli 2020. aasta neljanda kvartali
I6pus -3 protsendipunkti (vt joonis 3). Eesti
Panga kasutatav tdiendav* I6he oli =14 protsendi-
punkti. See t&hendab, et vdla ja SKP suhtarv
on praegu volakoormuse pikaajalisest trendist
madalam, mistdttu on vastutsuklilise puhvri arvu-
tuslik méar 0%. Kuigi vdla ja SKP suhtarvu [6he on
jarjepidevalt kahanenud ja kahaneb hinnanguliselt
veelgi, ei muutu standardne vola ja SKP I6he siiski
ka veel l&hiaastatel positiivseks.

Pankade laenumarginaalid on pisut alane-
nud. Nii ettevotete pikaajaliste laenude kui ka
majapidamiste eluasemelaenude intressimaarad
on viimasel kuuel kuul suurenenud konkurentsi
téttu veidi vdhenenud (vt joonis 4). Ka pankade
laenutegevuse uuringu tulemused naitavad, et nii
2020. aasta viimases kvartalis kui ka 2021. aasta
esimeses kvartalis leevendati mdningal mé&aral
ettevotete ja majapidamiste laenude tingimusi.

Joonis 3. Standardne vola ja SKP suhtarvu I6he
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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Joonis 4. Eluasemelaenude ja ettevotete pika-

ajaliste laenude kaalutud keskmine intressimaar
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Kokkuvottes ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara muuta.
Hinnang lahtub sellest, et reaalsektori vola kasv on pikaajalisest keskmisest nominaalsest majandus-
kasvust aeglasem. Lisaks ei ole ka ettevaates oodata, et reaalsektori vdla kasv hakkaks pikaajalist
SKP kasvu enne 2023. aastat jarjekindlalt Gletama. Kuigi senine areng ei viita praegu tasakaalusta-
matustele laenuturul, pusib siiski oht, et vdlg vdib hakata kasvama prognoositust kiiremini, mis vdib
omakorda suurendada krediiditsUklist tulenevaid riske. Seeparast jalgib Eesti Pank vola kasvu ja seda
mojutavaid nditajaid ning voib vajaduse korral kehtestada vastutsuklilise kapitalipuhvri mééra 0%st

koérgemal tasemel.

3 Standardse vola ja SKP suhtarvu puhul kasutab Eesti Pank vola leidmiseks rahvamajanduse arvepidamise finantskontode
kvartalistatistikat. Volg sisaldab reaalsektori nii Eestist kui ka vélismaalt véetud laene ja emiteeritud volakirju. Tegu on konsolideeri-

mata naitajaga.

4 Téiendava laenude ja SKP suhtarvu arvutamisel kasutatav kitsas krediidiagregaat sisaldab Eestis tegutsevatest pankadest

kodumaistele ettevotetele ja majapidamistele antud laene ja liisinguid.



