VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR 11l kv 2020

VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (lll KVARTAL 2020)'

Eesti Panga juhatus kiitis 21. septembril 2020 heaks vastutsiiklilise kapitalipuhvri méara

sailitamise 0% tasemel.

e Kohaldatav vastutsuklilise kapitalipuhvri maar: 0%

e Standardne vola ja SKP suhtarv: 109%:; selle korvalekalle pikaajalisest trendist:

-13 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik maar: 0%

e Puhvri mdara pohjendus: COVID-19 pandeemia leviku ja selle tokestamisega seotud
majanduskahjude tottu on suurenenud ebakindlus, mis on laenuaktiivsust oluliselt vahen-
danud. Seetdttu peab Eesti Pank sobivaks hoida pankadele kohaldatav vastutstiklilise
kapitalipuhvri maér 0% tasemel ja ei pea téenaoliseks, et seda otsustatakse selle aasta
jooksul tosta.

COVID-19 pandeemia leviku tokestamiseks
tile maailma kehtestatud piirangud on marki-
misvaarselt vahendanud majandusaktiivsust

Joonis 1. Ettevotete ja majapidamiste uute
laenude aastakasv kvartalite kaupa

2018
ja uUhes sellega laenutegevust Eestis. Teises — 2019

kvartalis votsid ettevotted Eestis tegutsevatest 2020
pankadest 28% ja majapidamised 31% véaiksemas
mahus laene kui aasta tagasi (vt joonis 1). Jarsem

20%

kaibe vahenemine leidis aset autoliisingus, kus
ettevotete puhul oli langus mullusega vorreldes
52% ja majapidamiste puhul 47%.

0%

Ettevotetele antud uute laenude ja liisingute -20% B
kasvu osas oli langus ootusparaselt vaiksem
lUhiajaliste laenude puhul (Il kvartalis —=20% a/a), -29% -28% -31%
seevastu pikaajalisi laene anti mullusest koguni -40% ' ' !
poole vdhem. Kahanenud laenumahtude taga on
peamiselt jarsult vahenenud laenundudlus, kuid

kokku sh ettevotted sh majapidamised

Allikas: Eesti Pank.

ka laenuandjad on olnud varasemast ettevaatli-

kumad. :Jooni_s 2. Korterite keskmise hinna
ja tehingute arvu aastakasv

Majapidamiste |l kvartali laenukaibe langus oli
suhteliselt suurem tarbimisega seotud laenude
puhul (-34% a/a), uute eluasemelaenude maht

tehingute arv

keskmine ruutmeetri hind

- === tehingute arv (3 aasta keskmine)

= === keskmine ruutmeetri hind (3 aasta keskmine)

oli mullusest 27% vaiksem. Uute eluasemelae-
nude tagasihoidlikum kaive peegeldab aktiivsuse
vahenemist eluasemeturul. Teises kvartalis tehti
korterite ostu-muUgitehinguid pea kolmandiku

vOrra vdhem kui eelmisel aastal samal ajal (vt
joonis 2). Samas ei ole kriis avaldanud olulist méju
eluaseme keskmisele hinnale. Teises kvartalis
oli korterite tehingute keskmine hind 7% koérgem

kui aasta tagasi. Kasvu hoidis endiselt Uleval - o © ¥ v © ~ © o o
" . \ S &5 &5 & & &8 &8 & & 8
nii uute Kkorteritega tehtud tehingute osakaalu D

i i H . Allikas: - t.
suurenemine kogutehingutes kui ka uute korterite kas: maa-ame

1 Hindamise metoodikat on I&hemalt kirjeldatud Eesti Panga véljaandes ,Vastutsukliline kapitalipuhver. Puhvri maara kehtestamise
pohimotted ja indikaatorid®, oktoober 2015.



http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
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hinnakasv, mis ulatus 7%ni aastas. Seevastu
jarelturul langesid korterite hinnad aastaga ligi 1%.

Lisaks kahanenud laenundudlusele on ka
pangad muutunud uute laenude andmisel kon-
servatiivsemaks ja valivad kliente hoolikamalit.
Martsis ja juunis tehtud pankade laenutegevuse
uuringu jargi karmistasid pangad nii esimeses
kui ka teises kvartalis nii laenustandardeid kui ka
-tingimusi. Samas ei ole ettevotete ega majapida-
miste eluasemelaenude uute laenude keskmine
intressimaar aasta algusega vorreldes oluliselt
muutunud (vt joonis 3).

Vdhenenud laenuaktiivsuse tottu kahanes
reaalsektori pangalaenude portfelli aastakasv
2020. aasta juuni 16puks 1%ni (vt joonis 4).
Suuremat moéju agregeeritud néitaja vahenemisele
avaldasid ettevdtete laenuportfelli kahaneming?
(-3% a/a) ning majapidamiste muude laenude
kasvu aeglustumine pea 0%ni (aasta tagasi oli
kasv 10%). Majapidamiste eluasemelaenude jaagi
aastakasv aeglustus mérksa vdhem ning see oli
juuni 16pus 6% (aasta tagasi oli kasv 7%).

Ehkki laenamine on kriisi tottu méarkimisvaar-
selt vahenenud, tdhendab SKP samaaegne
kiirem langus, et volakoormuse néitaja touseb.
2020. aasta esimeses kvartalis aeglustusid nii
reaalsektori vola kasv (3,6%ni a/a) kui ka nomi-
naalse SKP kasv. Kuna aga SKP kasv aeglustus
kiiremini, t6i see kaasa vola ja SKP suhtarvu mar-
ginaalse 0,2 pp téusu 109%ni (vt joonis 5).

Majanduse jarsu languse ajal on vdlakoormuse
naitaja tdus ootuspéarane®, mistdttu voib juba
teises kvartalis eeldada suhtarvu margatavat suu-
renemist, mis tdéen&oliselt jatkub jargmise aasta
alguseni. Kuna vdlakoormuse selline kasv on
selgitatav statistilis-tehniliste teguritega, taandub
volatiilse perioodi mdéoddudes vdlakoormus kriisi-
eelse taseme juurde.

Neil pohjustel ei ole vdla ja SKP suhtarvu kasv
praeguses keskkonnas krediiditstkli hindamisel
eelistatud naitaja. Stabiilsema voérdlusaluse vola
kasvu kiiruse hindamiseks pakub 8 aasta kesk-
mine nominaalse SKP kasv (5-6%), mis praegust
laenukasvu hinnangut arvestades jadb endiselt
vOla kasvust kiiremaks (vt joonis 6).

Joonis 3. Eluasemelaenude ja ettevotete pika-

ajaliste laenude kaalutud keskmine intressimaar
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Allikad: Euroopa Keskpank, Eesti Pank.

Joonis 4. Eesti ettevotete ja majapidamiste

laenu- ja liisinguportfelli aastakasv
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Allikas: Eesti Pank.

Joonis 5. Reaalsektori volakoormus
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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2 Laenuportfelli vdhenemist mojutas 2019. aasta vimases kvartalis toimunud Uhe panga portfelli valjaviimine Eestist.

3 Naéiteks vois sarnast diinaamikat téheldada 2008.—2009. aasta majanduskriisi puhul.



Laenusaajate maksevoime on koroonakriisi
tottu halvenenud, kuid pankade kapitaliseeri-
tus on tugev. Covid-19 pandeemia tdkestamisega s 8 & Keskmine SKP kasy
kaasnenud sissetulekute vahenemist on osaliselt g aine SKP*
kompenseerinud riigipoolsed ettevatetele ja maja- %
pidamistele suunatud tugimeetmed. Lisaks ei ole
tdnu pankade pakutud laenumakse puhkustele
klientide maksevdime halvenemine viivislaenude 5%
naitajatesse veel tuntavalt jbudnud.* Laenusaajate
ndérgenenud maksevdime vahendab nende lae-
namise voimekust ning suurendab laenukahjude 5%
tdendosust. Sellistes tingimustes ei ole pdhjen-
datud praegu nduda pankadelt vastutsuklilise
meetmena tdiendavate kapitalipuhvrite loomist, 5% e L L L L L
mis v&iks krediidipiiranguid suurendada. Pankade & & ¥
vastupanuvdimet tulevaste laenukahjude suhtes :ﬁ:?ﬁ:ﬁ?’E‘egiagﬂf';&?fﬁﬁggins;i.
toetavad olemasolevad kapitalipuhvrid, mille
kogumist on varasematel aastatel suunanud mikro- ja makrofinantsjarelevalve raames kehtestatud
nduded. Juuni I6pus oli pankade keskmine kapitaliadekvaatsuse suhtarv 27%, sh pangati madalaim
naitaja oli 17%.

Joonis 6. Reaalsektori vola ja nominaalse
SKP aastakasvu prognoos
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Kokkuvéttes ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara muuta.
Hinnang lahtub sellest, et enne COVID-19 kriisi puhkemist oli reaalsektori vola kasvutempo endiselt
aeglasem nii jooksva aasta kui ka pikaajalisest keskmisest nominaalsest majanduskasvust. Pandeemia
leviku ja selle tdkestamisega seotud majanduskahjude t6ttu on suurenenud ebakindlus, mis on lae-
nuaktiivsust oluliselt véhendanud. Seepérast peab Eesti Pank praegu sobivaks hoida pankadele
kohaldatav vastutsUklilise kapitalipuhvri maéar 0% tasemel ja ei pea tdenaoliseks, et seda otsustatakse
selle aasta jooksul tdsta.
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4 Siiski on pangad juba ménevdrra suurendanud laenuallahindlusi.



