VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

Eesti Panga hinnang vastutsiiklilise kapitalipuhvri maarale (IV kvartal 2016)

Eesti Panga juhatus kiitis 5. detsembril 2016 heaks vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara sailitamise
0% tasemel.

Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiivi 2013/36/EL artikli 136 IGike 7 alusel teavitab Eesti Pank
puhvrimaara otsusest ESRBd ning avaldab otsuse ja sellega seotud teabe oma veebilehel.

e Kohaldatav vastutstklilise kapitalipuhvri maar: 0%

e Standardne vdla ja SKP suhtarv: 130%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist: =12
protsendipunkti

e  Puhvri arvutuslik maar: 0%

e Puhvri maara pohjendus: Reaalsektori vBlakoormuse tase ei ole muutunud ning plsib stabiilne.
Pangalaenude kasvutempo Uhtlustub ldhiaastatel SKP kasvuga ning pankade kditumises ei ole
taheldada laenutegevust voimendavaid tegureid. Reaalsektori laenukasvu toetab hoiuste kiire
kasv. Samas katkeb madalate intressimadrade keskkond ja suhteliselt kiire palgakasvu plsimine
ohtu, et kinnisvaraturul vdivad tehinguaktiivsus ja hinnad kiiresti tdusta, mis véib tuua kaasa
majapidamiste laenukoormuse kasvu ja sellega seotud riskide suurenemise. Ka ettevotete
volakoormus vd@ib investeeringute kasvades hakata taas suurenema. Seetdttu jalgib Eesti Pank
pidevalt riskide vdimalikule kuhjumisele viitavaid tegureid ning voib vajadusel tOsta
vastutsiklilise kapitalipuhvri maara 0%st kdrgemale tasemele.

Krediidiasutuste seaduse § 86 sitestab, et Eestis kehtiva vastutsiiklilise kapitalipuhvri méaira
kehtestab Eesti Pank. Samas paragrahvis on kindlaks maaratud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/36/EL artikli 136 satetel pohinevad puhvrimaara hindamise Gldpohimétted ja nduded
teabele, mida Eesti Pank avalikustab.

Vastutsiklilise kapitalipuhvri ndude kehtestamise eesmark on kaitsta pangandussiisteemi véimaliku
kahju eest, mis tekib majanduses tsiklilise stisteemse krediidiriski kuhjumise tottu. Finantstsikli
téusu ajal kogutud kapitali lisapuhvri abil saavad pangad tsukli languse ajal katta voéimalikke
kahjumeid ning jatkata laenude véljastamist reaalmajandusse.

Vastutsiklilise kapitalipuhvri maar kehtestatakse ldhtudes Eesti Panga hinnangust Eesti tstklilisele
suisteemsele krediidiriskile. Hinnangus Ghendatakse kvantitatiivne indikaatoritel pShinev Iahenemine
ja eksperdihinnang®. Uks olulisi regulaarselt hinnatavaid naitajaid on vdla ja SKP suhtarvu I3he ning
selle p&hjal arvutatud vastutsiklilise kapitalipuhvri alusnéitaja (ingl buffer guide), kuid puhvriméaara
otsus tugineb ka teistele indikaatoritele. Puhvri maara hindamisel on suurem kaal neil nditajatel, mis
iseloomustavad antud hetkel valitsevat laenutsiklit kdige paremini.

! Hindamise metoodikat on lihemalt kirjeldatud Eesti Panga valjaandes ,Vastutsikliline kapitalipuhver. Puhvri
madra kehtestamise pdhimdétted ja indikaatorid”, oktoober 2015.



http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf

Vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara hinnangu aluseks olevad indikaatorid

e Volakoormus

Eesti reaalsektori volakoormus 2016. aasta teises kvartalis ei muutunud. Véla ja SKP suhtarv on
plsinud 2014. aasta algusest saadik pea muutumatu ning oli 2016. aasta teises kvartalis 130% (vt
joonis 1). Seejuures on ettevotete volakoormus viimase aasta jooksul pisut vahenenud ning
majapidamiste vBlakoormus SKP suhtes stabiilselt suurenenud (vt joonis 2). Teisalt on majapidamiste
sissetulekute osakaal SKP struktuuris alates 2015. aastast pidevalt kasvanud, mis tdhendab, et
majapidamiste vGlakoormus kasutatava tulu suhtes ei ole suurenenud, vaid on pisinud 72% tasemel.

. — Joonis 2. Vola ja SKP suhtarvu aastane
Joonis 1. Reaalsektori volakoormus —
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

e Vola ja SKP suhtarvu I6he

Standardne véla ja SKP suhtarvu® I6he oli 2016. aasta teises kvartalis —12 protsendipunkti (vt joonis
3). V6la ja SKP suhtarvu I6he on olnud negatiivne alates 2009. aastast ning 2013. aastast saadik on
I6he vahenenud tanu pikaajalise trendi langusele, kuna véla ja SKP suhtarv on plisinud muutumatu.

Taiendav laenude ja SKP suhtarvu I6he®, mille arvutamisel on kasutatud kitsamat krediidiagregaati,
pusib negatiivne, kuid on vahenenud. 2016. aasta teises kvartalis oli Idhe -23 protsendipunkti. Eesti
Panga 2016. aasta juuniprognoosi pdhjal jadb laenude ja SKP suhtarv jargmistel aastatel ligikaudu
79% juurde ning IGhe vadheneb edasi. Kuni laenude ja SKP suhtarvu I8he pisib negatiivne, on
arvestuslik vastutsiklilise kapitalipuhvri alusnditaja 0%. Samas - arvestades Eestis 2005-2007
toimunud volakoormuse suurt tdusu ja sellele jargnenud jarsku langust ei pruugi vola ja SKP

? Standardse vdla ja SKP suhtarvu puhul kasutab Eesti Pank vodla leidmiseks rahvamajanduse arvepidamise
finantskontode kvartalistatistikat. Volg sisaldab nii Eestist kui ka valismaalt kaasatud Eesti erasektori
laenuvahendeid ja emiteeritud volakirju. Tegemist on konsolideerimata naitajaga.

* Tsiendava laenude ja SKP suhtarvu arvutamisel kasutatav kitsas krediidiagregaat sisaldab Eestis tegutsevate
pankade kodumaiseid laene ja liisinguid.

N



suhtarvuning selle pikaajalise trendi suhtes
arvutatud I8he olla tehniliselt kdige adekvaatsem
naitaja puhvrivajaduse hindamiseks. Seetdttu
tuleb hinnangu andmisel kasutada lisaks muid
naitajaid, mis annavad aimu laenutsikli ja
volakoormuse véimaliku arengu kohta.

e Volakohustuste ja laenude aastakasv

2016. aasta teises kvartalis kasvasid reaalsektori
volakohustused aeglasemalt kui nominaalne
SKP. Reaalsektori vdlakohustused kasvasid teises
kvartalis aastatagusega vorreldes 1,4%, samas kui
SKP nominaalkasv oli 2,7% (vt joonis 4).
Majapidamiste vdlakohustused kasvasid aastaga
5,8% ning ettevOtete volakohustused kahanesid
0,5%.

Ainult kodumaiseid pangalaene ja liisinguid
arvestav krediidiagregaat on viimase aasta
jooksul kasvanud SKPst kiiremini. Reaalsektori
pangalaenude ja liisingute jaagi aastakasv oli
2016. aasta teises kvartalis 6,4% ning kolmandas
kvartalis 5,7%.

EttevOtetele antud laenude aastakasv oli
kolmanda kvartali I16pus 6,1% ning sektoriti on
kasv olnud {isna laiapGhjaline. Ettevotete
pangalaenude erinev areng vorreldes nende
volakohustuste kogumahuga viitab muutustele
vOla struktuuris, kus ettevotted on osa vilislaene
refinantseerinud kodumaiste pangalaenudega.
Sellest tulenevalt voib ettevotete pangalaenude
ajutise kiirema kasvu mdoju laenutsiklile pidada
hetkel neutraalseks.

Joonis 3. Vola ja SKP suhtarvu I6he
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* koguvdla andmetel
** kodumaise pangalaenu ja liisingu andmetel
Allikad: statistikaamet, Eesti Pank

Joonis 4. Vola, pangalaenude ning
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Majapidamiste eluasemelaenude aastakasv kiirenes mdnevdrra kolmandas kvartalis vorreldes

eelneva kolme kuuga ning ulatus 4,8%ni. Eluasemelaenude kasvu on mdjutanud eluasemete

hinnatdus. Laenuturg pole samas kinnisvaraturu kasvule omalt poolt hoogu lisanud, kuna laenude

osakaal kinnisvara soetamisel ei ole kasvanud.



2016. aasta kolmandas kvartalis eluasemete
hinnakasv monevaorra kiirenes (vt joonis 5); seda ja tehingute arvu aastakasv

Joonis 5. Korterite keskmise hinna tous
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kasvuga ajutine ning kodumaiste pangalaenude ja  Allikas: maa-amet

SKP suhtarv jadb jargneva kahe aasta jooksul alla 80%. Prognoosiperioodil laenukasv ning SKP
nominaalne kasv (htlustuvad. Hetkel ei viita vBlakoormust ja selle muutusi iseloomustavad naitajad
laenutsikli liiga kiirele arengule. Samas katkevad madalate intressimdarade keskkond ja suhteliselt
kiire palgakasvu pusimine ohtu, et kinnisvaraturul véivad tehinguaktiivsus ja hinnad kiiresti tdusta,
mis vOib tuua kaasa majapidamiste laenukoormuse kasvu ja sellega seotud riskide suurenemise. Ka
ettevotete vBlakoormus vaib investeeringute kasvades hakata taas tdusma. Seetdttu jalgib Eesti Pank
pidevalt riskide voimalikule kuhjumisele viitavaid tegureid ning voib vajadusel tdsta vastutstklilise
kapitalipuhvri maara 0%st kdrgemale tasemele.

Eluasemelaenudega seotud riskide maandamiseks kehtestas Eesti Pank 1. martsil 2015 nduded
eluasemelaenude viljastamisele: piirmaarad laenusumma ja laenu tagatisvara vaartuse suhtele
(85%), laenu- ja intressimaksete ning laenuvdtja sissetuleku suhtele (50%) ning laenu tahtajale (30
aastat).



