VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

Eesti Panga hinnang vastutsiiklilise kapitalipuhvri mairale (I kvartal 2018)*

Eesti Panga juhatus kiitis 26. martsil 2018 heaks vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara sailitamise 0%

tasemel.

Kohaldatav vastutsiklilise kapitalipuhvri maar: 0%

Standardne vola ja SKP suhtarv: 121%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist: -16
protsendipunkti

Puhvri arvutuslik maar: 0%

Puhvri maara pShjendus: Reaalsektori vélakoormus ehk vdla ja SKP suhtarv ei ole viimase kolme

aasta jooksul suurenenud ning on hakanud viimastel kvartalitel kiire SKP kasvu tottu vahenema.
Kiire majanduskasvu jatkudes ja investeeringute kasvades vdlakohustuste kasv ldhiaastatel
kiireneb, kuid prognoosi jargi ei lleta see pusivalt ja oluliselt nominaalse SKP kasvu. Pankade
laenustandardid ja -tingimused ei ole leebemaks muutunud ning pankade finantsvGimendus pole
suurenenud. Samas on majapidamised hakanud kiire palgakasvu ja paranenud kindlustunde toel
hoogsamalt laenu vétma, mis vOib tuua kaasa laenukoormuse prognoositust kiirema kasvu ja
sellega seotud riskide suurenemise. Ka ettevotete vdla maht vdib investeeringute kasvades
hakata taas joudsamalt suurenema. Kuigi laenuturu senine areng ei anna pdhjust vastutsiiklilise
kapitalipuhvri maara kohe t6sta, jalgib Eesti Pank riskide voimalikule kuhjumisele viitavaid
muutusi ja vOib vajadusel kehtestada vastutsiklilise kapitalipuhvri maara 0%st kdrgemal tasemel.

Eesti reaalsektori volakoormus on viimastel : .
Joonis 1. Reaalsektori volakoormus
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

oluliselt nominaalse SKP ldhiaastateks prognoositud kasvu (vt joonis 3).

! Hindamise metoodikat on Ishemalt kirjeldatud Eesti Panga valjaandes ,Vastutsiikliline kapitalipuhver. Puhvri
maara kehtestamise pShimdtted ja indikaatorid”, oktoober 2015.



http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf

Joonis 2. Reaalsektori koguvdla ja Joonis 3. Reaalsektori vola ja nominaalse
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Allikad: Eesti Pank, statistikaamet.
*libisev 4 kvartali SKP aastakasv Allikad: Eesti Pank, statistikaamet.

Baseli pangajarelevalve komitee metoodika alusel
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kasvanud 0,9%. Ehkki investeeringute maht | koguvBla andmetel
kasvas, rahastati neid palju omavahenditest ning  +* kodumaise pangalaenu ja liisingu andmetel

vajadus volakapitali jarele oli sellevdrra vdiksem.  Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Teiseks oluliseks teguriks on ettevotete

|Ghiajaliste vblakohustuste vdhenemine, mis ei osuta vdahesele rahastamisvajadusele, vaid peegeldab
eelkdige vdlisomanduses olevate ettevdtete rahavoogude juhtimist. Samal ajal kasvasid pikaajalised
vblakohustused ile 5%. Suure majandusaktiivsuse jatkumise ja investeeringute kasvu prognoosi
taustal voib eeldada, et ettevotete vdlakohustuste maht suureneb edaspidi tempokamalt. Eesti

Panga detsembriprognoosi jargi kiireneb ettevotete vola kasv [3hiaastatel ligi 6%ni.

? Standardse vdla ja SKP suhtarvu puhul kasutab Eesti Pank vdla leidmiseks rahvamajanduse arvepidamise
finantskontode kvartalistatistikat. VGlg sisaldab reaalsektori nii Eestist kui ka vélismaalt voetud laene ja
emiteeritud volakirju. Tegemist on konsolideerimata naitajaga.

® Tsiendava laenude ja SKP suhtarvu arvutamisel kasutatav kitsas krediidiagregaat sisaldab Eestis tegutsevatest
pankadest kodumaistele ettevotetele ja majapidamistele antud laene ja liisinguid.



Ettevotete volakohustuste struktuuri on viimastel

Joonis 5. Ettevotete volg
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Allikas: Eesti Pank.

Majapidamiste laenuaktiivsus on piisinud tugev. Vdlakohustuste aastakasv oli eelmise aasta
kolmanda kvartali 10pus 6,7% (vt joonis 6). Seejuures kasvavad nii eluasemelaenud ja autoliisingud
kui ka muud tarbimislaenud. Majapidamiste laenukasvu toetavad kiire palgakasv, vaike t66puudus ja
suhteliselt soodsad laenuintressimddrad. Majanduse hoogustumisega kaasneva suurema
toojoundudluse tottu palgatdusu surve pisib, kuid inflatsiooni toimel on reaalpalga kasv
aeglustunud. Seega vdib jatkuv laenukasvu kiirenemine suurendada laenumaksevdimega seotud

riske.

Eluasemelaenude jaagi aastakasv on aegamisi kiirenenud, ulatudes 2017. aasta I6puks 6,6%ni (vt
joonis 6). Uusi eluasemelaene voeti eelmisel aastal 16% suuremas summas kui aasta varem. Nii
kinnisvaratehingute arvu kui ka hinna kasv ulatus neljandas kvartalis 8%ni (vt joonis 7). Ehkki
laenuraha kasutamine kinnisvaratehingute rahastamisel eelmisel aastal pisut tdusis, kasutavad
majapidamised eluaseme soetamisel eelmise aritsikliga vorreldes endiselt enam omavahendeid.

Joonis 6. Majapidamiste vola ja keskmise Joonis 7. Korterite keskmise hinna ja

brutokuupalga aastakasv tehingute arvu aastakasv
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Allikad: Eesti Pank, statistikaamet. Allikas: maa-amet.



Pankade laenustandardid ja -tingimused ei ole RN ErnA ja ettevotete
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tingimused (laenusumma ja tagatise ning
laenumaksete ja sissetulekute suhtarvud ja 6%
maksimaalne laenutdhtaeg) ei ole aastaga

markimisvaarselt muutunud. Ettevotete 2%
laenuturgu iseloomustab kiillaltki tihe konkurents 4%
pankade vahel. EttevOtete uute pikaajaliste 3%
laenude keskmine intressimaar langes detsembris 5o,

alla 2% (vt joonis 8). o

Pankade laenupakkumist toetab kiire hoiuste 0%

kasv ning kdrge kapitaliseeritus, millele on kaasa _,,,

aidanud korralik kasumlikkus. Reaalsektori 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
hoiuste kasv on viimastel aastatel olnud vdga allikas: Eesti Pank.

kiire, ulatudes 2017. aasta IGpus 9%ni.

Residentide laenude ja hoiuste suhe ulatus 117%ni, mis naitab, et pangad rahastavad laenusid suurel
madral kaasatavatest hoiustest. Seega suudetakse hetkel suurenevat laenundudlust rahastada
tdiendavate hoiuste kaasamise ning laenude tagasimaksete toel ning pankadel puudub vajadus
kaasata lisavahendeid finantsturgudelt.

Kokkuvottes ei pea Eesti Pank praegu vajalikuks tosta vastutsiiklilise kapitalipuhvri maira 0%st
korgemale. Hinnang Iahtub peamiselt sellest, et reaalsektori volakoormus ehk véla ja SKP suhtarv ei
ole viimase kolme aasta jooksul suurenenud ning Eesti Panga 2017. aasta detsembriprognoosi jargi
jdab see jargmise kahe aasta jooksul ligikaudu samale tasemele. Kiire majanduskasvu jatkumisel ja
investeeringute kasvades kiill vélakohustuste kasv ldhiaastatel kiireneb, kuid prognoosi jargi ei lleta
see pusivalt ja oluliselt nominaalse SKP kasvu. Lisaks ei ole pankade laenustandardid ja -tingimused
leebemaks muutunud ning pankade finantsvéimendus pole suurenenud.

Samas on majapidamised hakanud kiire palgakasvu ja paranenud kindlustunde toel hoogsamalt laenu
vOtma, mis vOib tuua kaasa laenukoormuse prognoositust kiirema kasvu ja sellega seotud riskide
suurenemise. Ka ettevGtete volakoormus voib kasvava majandusaktiivsuse ja suurenevate
investeeringute toel hakata taas joudsamalt suurenema. Seega ei tulene laenuturu senisest arengust
vajadust vastutsiiklilise kapitalipuhvri maira kohe tosta, kuid Eesti Pank jalgib riskide véimalikule
kuhjumisele viitavaid muutusi ja voib vajadusel kehtestada vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara
0%st korgemal tasemel.



