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EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (Il KVARTAL 2022)

Eesti Panga 2022. aasta mai hinnangul on Ukrainas toimuva soja t6ttu halvenenud majandus-
keskkond sellel aastal siinset liiga kiire laenukasvu riski ménevdrra vdhendanud ja pank ei pea
praegu vajalikuks vastutsiklilise puhvri maéara tosta. Vastutsiklilise kapitalipuhvri ndue koosneb
kahest osast: baasmaarast ehk tavaolukorras muutumatust baasndudest ja tsuklilisest kompo-
nendist. VastutsUklilise kapitalipuhvri 1% baasméaéra kehtestas Eesti Pank 2021. aasta novemb-
ris ja pangad peavad hakkama seda hoidma alates 7. detsembrist 2022. Tsuklilist komponenti
ei ole Eesti Pank seni muutnud.

Kohaldatav vastutsuiklilise kapitalipuhvri maar: 1% (sh tsUkliline komponent 0%) alates
7. detsembrist 2022

Standardne vola ja SKP suhtarv: 115%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist:
-8 protsendipunkti

Puhvri arvutuslik maar: 0%

Puhvriméara pohjendus. Volakasv on kiirenenud, kuid on pikaajalisest nominaalsest SKP
kasvust endiselt aeglasem. Lisaks on halvenenud majanduskeskkond vahendanud liiga kiire
laenukasvu riski. Samas pusib ettevaates risk, et volakasv hoogustub I&hitulevikus veelgi
ning voib hakata Uletama jooksva SKP kasvu kérval ka pusivalt pikaajalist nominaalset SKP
kasvu, mist6ttu voivad krediiditsiklist tulenevad slsteemsed riskid suureneda. Seeparast
voib lahitulevikus osutuda vajalikuks riskide katteks tdsta vastutsiklilise kapitalipuhvri nGuet
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baasmaarast kdrgemale tasemele.

Reaalsektori volakoormus on parast ajutist
tousu taas Covid-19 pandeemia eelsel tase-
mel ning jatkab veel monda aega alanemist.
Kui koroonakriisi tottu 2020. aastal aset leidnud
majanduslangus t6i kaasa vola ja SKP suhtarvu
téusu, siis tdnu majanduse kiirele taastumisele
jai téus luhiajaliseks. Juba 2021. aasta kolman-
daks kvartaliks oli see nditaja langenud tagasi
peaaegu samale tasemele, mis enne pandeemia
puhkemist (119%), ning 2021. aasta neljandas
kvartalis alanes vola ja SKP suhtarv 115%ni (vt
joonis 1). Ettevaates jatkab vdlakoormus tdenado-
liselt ménda aega alanemist, kuna nominaalne
SKP kasvab kiire hinnatdusu taustal ettevotete ja
majapidamiste vdlast kiiremini. Jargnevatel aasta-
tel hakkab vdlakoormus Eesti Panga martsiprog-
noosi jargi siiski tdusma.

Joonis 1. Reaalsektori volakoormus
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Baseli pangajarelevalve komitee metoodika alusel arvutatud nn standardne! vola ja SKP suh-
tarvu Iohe oli 2021. aasta neljanda kvartali 16pus -8 protsendipunkti. Eesti Panga kasutatav
téiendav? I6he oli =16 protsendipunkti. Negatiivne vola ja SKP suhtarvu I16he tahendab, et vdla ja

1 Standardse vdla ja SKP suhtarvu puhul kasutab Eesti Pank vola leidmiseks rahvamajanduse arvepidamise finantskontode
kvartalistatistikat. Volg sisaldab reaalsektori nii Eestist kui ka vélismaalt voetud laene ja emiteeritud volakirju. Tegemist on

konsolideerimata néitajaga.

2 Taiendava laenude ja SKP suhtarvu arvutamisel kasutatav kitsas krediidiagregaat sisaldab Eestis tegutsevatest pankadest
kodumaistele ettevotetele ja majapidamistele antud laene ja liisinguid.
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Joonis 2. Standardne vola ja SKP

Joonis 3. Reaalsektori v6la ja nominaalse
suhtarvu Iohe

SKP aastakasvu prognoos
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank. Allikad: Eesti Pank, statistikaamet.

SKP suhtarv on praegu voélakoormuse pikaajali- Joonis 4. Reaalsektori koguvola aastakasv
sest trendist madalam, mistdttu on vastutsuklilise komponentide |6ikes

puhvri arvutuslik maar 0%. Ettevaates on Eesti

N cttevGtete muu volg

Panga maértsi-prognoosi jéargi oodata, et l&hema [ ettevGtete vélislaenamine

. I - - . N cttevotete pangalaenud ja liisingud
kolme aasta jooksul vola ja SKP I6he jark-jargult [ majapidamiste muu valg
kull vaheneb, kuid ja&b endiselt negatiivseks (vt I majapidamiste eluasemelaenud
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Reaalsektori vola aastakasv kiirenes neljandas 6%
kvartalis. Reaalsektori volg suurenes neljandas i;
kvartalis aastavordluses 5,4%, jaades sellega 3%
alla jooksva 12 kuu nominaalse SKP aastakas- ?;
vule (14%). Kiire majanduskasvu tingimustes on 0%
aga vola jatkusuutlikkuse hindamiseks kohane :f’
vorrelda volakasvu ka majanduse pikaajalise -3%'—2017 ! 2018 ! 2010 ! 2020 ! 2021 !
keskmise kasvuga. Eesti Pank on vastutsuklilise

kapitalipuhvri hinnangus kasutanud pikaajalise

SKP kasvuna viimase kaheksa aasta keskmist

nominaalset SKP kasvu, mis aitab tasandada kasvutempo IUhiajalist heitlikkust. 2021. aasta neljandas
kvartalis ulatus kaheksa aasta keskmine nominaalne SKP kasv pea 6%ni, mis tdhendab, et vblakasv

jai 2021. aasta neljandas kvartalis endiselt alla ka sellele néitajale.
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Allikas: Eesti Pank.

Eesti Panga martsiprognoosi jargi on aga lahiaastatel oodata, et volakasv jatkab kiirenemist ning hak-
kab seejuures Uletama jooksvat nominaalset SKP kasvu (vt joonis 3). 2024. aasta I6puks voib volakasv
Uletada ka juba pikaajalist nominaalset SKP kasvu. Kui volakasv on mitu kvartalit jarjest pikaajalisest
nominaalsest SKP kasvust kiirem, viitab see krediiditsUklist tulenevate riskide suurenemisele, mistottu
voib osutuda vajalikuks nende riskide katteks suurendada vastutsuklilise kapitalipuhvri nduet.

Nii ettevotete pangalaenud kui ka majapidamiste eluasemelaenud kasvavad kiiremini kui
reaalsektori koguvolg. Ettevotete ja majapidamiste volg kasvas neljandas kvartalis aastatagusega
vOrreldes vastavalt 5% ja 7%, samal ajal kui ettevbtete pangalaenud suurenesid neljandas kvartalis
aastavordluses 7% ja eluasemelaenud 9%. Kiire pangalaenude kasv jatkus ka 2022. aasta esimeses
kvartalis. See tdhendab Uhtlasi, et nii ettevotete pangalaenude kui ka majapidamiste eluasemelaenude
osakaal reaalsektori vola kasvus suureneb (vt joonis 4). Kuna pangalaenud kasvavad tugeva konku-
rentsi tingimustes Kiiresti, siis on oht pangandussektori haavatavuse suurenemiseks.
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Pankade laenutingimused tervikuna 2022. aas-
ta esimeses kvartalis oluliselt ei muutunud.
2022. aasta esimeses kvartalis 1abi viidud pankade
laenutegevuse uuring laenutingimuste osas kindlat
suunda ei néidanud: karmistati monevorra ette-
votete laenutingimusi ja leevendati majapidamiste
tarbimislaenude tingimusi; samas eluasemelae-
nude tingimusi esimeses kvartalis ei muudetud. Ka
uute véljastatud pangalaenude intressiméarad ei
muutunud viimasel kolmel kuul vorreldes eelmise
aasta I6puga kuigivord (vt joonis 5).

Kokkuvottes ei pea Eesti Pank praegu vaja-
likuks vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara
muuta, kuid kuna krediiditsiiklist tulenevad
riskid toenaoliselt tulevikus kasvavad, siis voib
osutuda siiski vajalikuks nende riskide katteks
tosta vastutsiiklilise kapitalipuhvri n6uet baas-

Joonis 5. Eluasemelaenude ja ettevotete pika-

ajaliste laenude kaalutud keskmine intressimaar
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Allikad: Euroopa Keskpank, Eesti Pank.

maarast korgemale tasemele. Hinnang lahtub sellest, et praegu on volakasv pikaajalisest nominaal-
sest SKP kasvust endiselt aeglasem ning halvenenud majanduskeskkond on sellel aastal siinset liiga

kiire laenukasvu riski vdhendanud. Samas pUsib ettevaates risk, et volg voib hakata varasemast kiire-
mini kasvama ning voib hakata jooksva SKP kasvu korval Uletama pusivalt ka pikaajalist nominaalset
SKP kasvu. Seeparast jalgib Eesti Pank tdhelepanelikult edasist arengut ning voib vajaduse tekkides
tOsta vastutsuiklilise kapitalipuhvri néude 1%st kdrgemale tasemele.



