Pressiteade

IMFi Direktorite Noukogu lopetas artikkel 1V konsultatsioonid Eesti VVabariigiga

5. mail 2014 viis Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) Direktorite Noukogu 16pule artikkel 1V
kohased konsultatsioonid® Eesti Vabariigiga.

Ka 2013. aastal jitkus Eesti majanduse taastumine, kuigi aeglasemas tempos. SKP reaalkasv oli
0,8%. Kdige rohkem toetas seda eratarbimine, kdige negatiivsem komponent oli netoeksport.
Inflatsioon aeglustus ligi 3,5%ni, kuid jdi sellegipoolest euroala keskmisest kiiremaks. Riigi
rahandus oli jatkuvalt tugev. Eelarve puudujddk moodustas SKPst 0,2%, riigivolg
brutoarvestuses 10% ja netoarvestuses ligi 0%. T6opuudus vdhenes jatkuvalt ja langes 8,6%ni,
mis on ligi pool 2010. aasta kdrgtasemest. Nominaalpalkade kasv kiirenes, iiletades todviljakuse
kasvu ja avaldades survet hindade konkurentsivdimele. Jooksevkonto puudujddk oli viike ja
rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon paranes. Vilisvolg vdhenes brutoarvestuses 2013.
aastal jarsult ning p6ordus netoarvestuses negatiivseks.

Majandusaktiivsus peaks 2014. aastal ja keskpikas perspektiivis nii vilis- kui ka sisendudluse
toel elavnema. SKP reaalkasvuks prognoositakse 2014. aastal 2,4%. Keskpikas perspektiivis
loetakse oodatavaks kasvupotentsiaaliks 3-3,5%. Inflatsiooniméair peaks keskpikas perspektiivis
oodatavalt langema 2% lahedale, kuigi langustempo voib kasvava palgasurve tottu aeglustuda.
Viljavaate riskid on pisut negatiivsed ja valdavalt seotud kaubandusega. Eesti majanduskasvu
voivad aeglustada eelkdige prognoositust ebasoodsamaks osutuvad majandustingimused Pdhja-
ja Baltimaade regioonis ja SRU riikides, millega vdib kaasneda Eesti ekspordi vdi Eestisse
suubuvate vilismaiste otseinvesteeringute mahu vidhenemine. Lisaks voib Eestit kahjulikult
mojutada intressiméérade tous seoses voimaliku Sokiga Pohjamaade pangandussiisteemis. Peale
selle voib too6turg tile kuumenedes pérssida konkurentsivdimet ja ekspordi kasvu.

Eesti poliitilist agendat iseloomustab jirjepidevus. Eelarve puudujiigiks prognoositakse 2014.
aastal 0,4% SKPst. Sellega jaab riigi eelarveseisund vastavaks tsiiklilistele tingimustele.
Keskpikas perspektiivis jadb valitsussektori bilanss tdnu ametlikult méératud struktuurse tilejaagi
eesmarkidele tugevaks ning laseb surutiste korral tdielikult toimida automaatsetel
stabilisaatoritel. Valitsus peaks siiski véltima tdiendavaid suuri palgatduse, millega voivad
kaasneda demonstratsiooniefektid. Finantssektoris suurendab Eesti finantsstabiilsust tdiendavalt

! IMFi asutamislepingu IV artikkel ndeb ette, et fond peab oma liikmetega kahepoolseid konsultatsioone, mis
toimuvad harilikult iga aasta. Fondi esindajate rithm kiilastab riiki, kogub majandus- ja finantsteavet ning arutab riigi
ametiisikutega riigi majandusarengut ja -poliitikat. Pérast seda koostab to6rithm aruande, mille Direktorite Nukogu
votab oma arutelude aluseks.
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Basel 111 uute kapitali- ja likviidsusnduete ennetdhtacgne rakendamine. Lisaks on Eesti sujuvaks
liitumiseks pangandusliiduga tdhtis tihe koost66 EKPga ning Pohja- ja Baltimaade
jarelevalveasutustega. Eesti suur toopuudus vajab ldhemat kisitlemist. Lisaks praegustele
aktiivsetele todturumeetmetele, millega piilitakse leevendada oskust6djou puudust ning hoida
inimesi t06j0us osalemas, aitaks toGpuudust tdiendavalt vihendada madalamapalgaliste toGtajate
maksukoormuse kédrpimine. Lisaks peaks Eesti koordineerima Balti- ja POhjamaadest naabritega
oma taristu mitmekesistamist, mis voib samuti tema konkurentsivdimet parandada.

Direktorite Ngukogu hinnang?

Direktorite Noukogu liikmed olid aruande koostajate hinnanguga ndus. Nad kiitsid Eesti
kindlaksjdadmist usaldusvéérsele makromajanduspoliitikale. Nad mérkisid, et kuigi Eesti
kasvuvéljavaade on soodne, on sellega seotud riskid keeruka piirkondliku keskkonna tottu pisut
negatiivsed. Nad rohutasid vajadust jadda tugeva makromajanduspoliitika juurde, et siilitada
konkurentsivoime, leevendada suurt toopuudust ning toetada pikas perspektiivis majanduskasvu.

Nad tervitasid Eesti 2014. aasta eelarvet, mis jitkab Eesti puhul tavapédraseks saanud
ettevaatlikku eelarvepoliitikat, millele on iseloomulik viike puudu- vai iilejadk ning vidhene volg.
Nad véljendasid arvamust, et eelarve aluseks olev kurss on valitsevate majandustingimustega
tildjoontes kooskodlas ning nende suhtes asjakohane. Direktorite Noukogu litkmed ndustusid
sellega, et dsja loodud eelarvendukogu ning uues riigieelarve seaduses sitestatud struktuurse
iilejadgi eesmdrgid peaksid aitama toime tulla Eesti eelarvepoliitika varasemate protsiikliliste
mustritega, viltides kulutuste jatkusuutmatut tdusu headel aegadel ning jéttes automaatsetele
stabilisaatoritele vdimalusi toimimiseks halbadel. Uldisemalt rohutasid Direktorite Noukogu
litkkmed, et eelarvepoliitika peaks olema paindlik ja kasvusobralik.

Nad tervitasid Eesti ametivdimude otsust sdilitada arenevat finantsarhitektuuri silmas pidades
tugev finantssiisteem, mis holmab uute kapitali- ja likviidsusnduete kavakohaselt ennetihtaegset
rakendamist. Nad soovitasid Eesti ametivoimudel teha tihedat koostood EKPga ning Pdhja- ja
Baltimaade jarelevalve- ja valitsusasutustega, et tagada Eesti sujuv liitumine pangandusliiduga.
Seoses makrotasandi usaldatavusjdrelevalve tugevdatud raamistikuga tuleks téhelepanelikult
jélgida eluaseme hindade arengut.

Direktorite Noukogu liikkmed rohutasid seoses palkade ja t66jou tihikukulude hiljutise tdusuga
vajadust sdilitada konkurentsivoime. Mdistes, et kuigi palkade arengu méadrab valdavalt éra turg,
soovitasid nad Eesti asutustel hoiduda tdiendavatest suurtest palgatdusudest avalikus sektoris voi
leppida kokku minimaalsetes palgatdusudes, kuni on selge, et need tdusud ei OOnesta
netoeksporti.

Direktorite Noukogu liikmed noustusid hinnanguga, et Eesti suur struktuurne t66puudus vajab
lahemat késitlemist. Nad votsid teadmiseks, et Eesti on juba rakendanud meetmeid oskust66jou
puuduse vihendamiseks ja t60jous osalemise maira séilitamiseks ning et nendele meetmetele

2 Arutelu 16pus teeb IMFi peadirektor kui Direktorite Ndukogu esimees ndukogu liikmete seisukohtadest
kokkuvotte, mis edastatakse riigi ametivdimudele. Kokkuvdtetes kasutatavate kvalifikaatorite kohta saab ldhemalt
lugeda siit: http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.
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eraldatud rahastust on oluliselt suurendatud. Direktorite Noukogu liikkmed noustusid sellega, et
viaga heade oskustega t66jou puudust aitaks vdahendada ja tooviljakust suurendada tdiendav t66
selle nimel, et parandada juba tootavate inimeste oskuseid ja suurendada tehnilise haridusega
tootajate arvu. Lisaks soovitasid nad eelarveneutraalselt vihendada madalamapalgaliste tootajate
maksukoormust, mis aitaks peatada t66jou  Uhikukulude tousu ning parandada
konkurentsivoimet.

Direktorite Noukogu liikmed ndustusid hinnanguga, et piirkondlikul tasandil koordineeritud
joupingutused Eesti taristuithenduste parandamiseks tema naabritega aitaksid parandada tema
konkurentsivoimet ning luua iilejddnud Euroopa Liiduga parema iihenduse.

Jargmine artikkel IV kohane konsultatsioon Eesti Vabariigiga peaks ootuste kohaselt toimuma
tavapdrases 12 kuu tsiiklis.



Eesti: valik makromajanduslikke ja sotsiaalseid naitajaid 2011-2014

(Uhikud eraldi margitud)

2011 2012 2013 2014
progn.

Rahvamajanduse tulu, hinnad ja palgad

SKP (mld eurot) 16,2 174 184 196

SKP reaalkasv (% vorreldes eelmise aastaga) 9,6 3,9 0,8 24

Keskmine UTHI (% vérreldes eelmise aastaga) 51 4.2 3,5 3,2

SKP deflaator (% vorreldes eelmise aastaga) 3,0 3,3 50 4,1

Keskmine kuupalk (% vorreldes eelmise aastaga) 44 6,9 7,6 6,0

Toopuudus (%, ILO maaratlus) 12,3 10,0 8,6 8,5

To06jou keskmine nominaalne Ghikukulu (% vorreldes eelmise aastaga) -5,0 2,7 6,8 3,4

Sadstmise-investeeringute saldo (% SKPst)

Rahvamajanduse saastud 259 253 254 248
Erasektor 219 202 214 211
Avalik sektor 40 51 4,0 3,8

Sisemaised investeeringud 26,8 282 269 272
Pohivarainvesteeringud 23,6 252 253 257

Erasektor 19,5 19,7 209 216
Avalik sektor 4,2 5,5 4.4 4,2

Vilissaastud 09 29 15 2,4

Valitsemissektor (ESA 95 alusel; % SKPst)

Tulud 388 39,2 381 380

Kulutused 376 395 383 384

Eelarvetasakaal 12 -02 -02 -04

Vilissektor (% SKPst)

Kaubandusbilanss -20 -45 -47 -43

Teenuste bilanss 8,2 7.0 6,7 6,0

Jooksevkonto 8 -18 -10 -13

Rahvusvahelised brutoreservid (mln eurot)

Impordikuude kaupa 2,6
% luhiajalisest koguvdlast (sh kaubanduskrediit) 32,7
% baasrahast 82,9

Brutovalisvélg (% SKPst) 1/ 945 96,1 879 834

Netovalisvolg (% SKPst) 2/ 51 -14 -67 -63

Valitsemissektori valisvolg (% SKPst)

v.a valitsemissektori vahendid véalismaal 3,2 74 7.8 7.3
sh valitsemissektori vahendid valismaal 3/ -36 -1,1 -03 -03

Valitsemissektori valisvolg (bruto, % SKPst) 6,1 98 100 10,2

Valitsemissektori valisvolg (neto, % SKPst) -3,8 -03 0,7 1,6

Vahetuskurss (euro/USD, perioodi keskmine) 4/ 141 129 133

Raha- ja laenupakkumise kasv (% vorreldes eelmise aastaga)

Sisemaised laenud (v.a valitsemissektorile) -3.3 0,0 4.8

Lai rahapakkumine 30,9 57 6,3

Allikad: Eesti padevad asutused ning IMFi hinnangud ja prognoosid.
1/ Sh kaubanduskrediidid.

2/ lima portfellivahenditeta (sh rahaturuinstrumendid), tuletisinstrumentideta, muude investeerimisvahenditeta

ja Eesti residentide reservvarata.
3/ Sh majanduse stabiliseerimise reserv.

4/ Eesti kroon oli kuni 2011. aastani seotud euroga kursiga 15,6466 EEK/EUR. Euro vdeti kasutusele 1. jaanuaril 2011.







