Avalik teadaanne

IMFi direktorite noéukogu lopetas 2010. aasta artikkel IV Kkonsultatsioonid Eesti
Vabariigiga

31. jaanuaril 2011 Iopetas Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) direktorite ndukogu 2010. aasta
artikkel IV konsultatsioonid Eesti Vabariigiga'.

Taust

Eesti seniseid joupingutusi kroonis 1. jaanuaril ithinemine euroalaga, kusjuures Eesti on ainus
Euroopa Liidu riik peale Rootsi, kelle eelarvepuudujiék ei tileta Maastrichti kriteeriumi.

Eesti majanduskasv taastus 2010. aastal kiire ekspordikasvu toel. Vahetoodete ja kapitalikaupade
eksport on joudsalt kosunud, mis annab tunnistust ka Eesti peamiste kaubanduspartnerite
arengust. Sisendudlus on aga endiselt madal, kuna eratarbimist pérsib nork to6turg ja eraisikute
bilansid on varasema laenubuumi tottu ndrgenenud. Kuigi to6puudus, mis on 2010. aasta alguses
20 protsendini kiitindinud haripunktist vihenenud 15,5 protsendini, pidurdab t66kohtade loomist
ilmselt oskustooliste jatkuv puudus kasvavates sektorites.

Inflatsioon kiirenes 2010. aastal, nagu ka palgakasv, hoolimata kahekohalisest to6puuduse
madrast. Hinnad on tdusnud, mille pohjuseid tuleb otsida toidu- ja kiitusehindade tGusust
maailmaturul. Ka alusinflatsioon on hakanud suurenema, kuigi moddukas tempos. Palgad on
viimasel ajal tdusnud hoolimata suurest to6puudusest ning vabade tookohtade arvu ja pikaajalise
tootuse kasvust. See viitab oskuste ja nduete mittevastavusest tingitud raskustele ressursside
timberjaotamisel todturul, mis muude aspektide poolest on paindlik. Ettevotlussektor seevastu on
2010. aastal kenasti kosunud ja Eesti konkurentsivbime on paranenud, kuigi buumiaastatel
kantud kahjudest téielikult iilesaamine votab veel aega.

Majanduskasv kiireneb ldhiajal veelgi, kuid jadb kriisieelsele tasemele siiski alla. IMFi
prognoosi kohaselt kasvab Eesti majandus ekspordi jatkuval toel 2,5 protsendilt 2010. aastal
3,5 protsendini esimesel euroala-aastal. Inflatsioon touseb 2,75 protsendilt 2010. aastal umbes
4 protsendini, mis on tingitud toidu- ja kiitusehindade jérsust tdusust aasta arvestuses.
Alusinflatsioon piisib eeldatavasti vaoshoitud. Eesti majanduskasvu ohustavad riskid suurenesid
2010. aasta 16pus jatkuvalt valitsevate pingete tottu iileilmsetel finantsturgudel.

Riigi peamine iilesanne pracgu on tagada kestlik majanduskasv.

Direktorite néukogu hinnang

Direktorid Onnitlesid Eestit eduka eurole iilemineku puhul, mis sai teoks tdnu tugevale
makromajanduspoliitikale, range eelarvedistsipliini jargimisele ja pikaajalisele valuutakomitee

siisteemile. Direktorid tervitasid ekspordile toetuva majanduskasvu taastumist ning majanduse
edasise tasakaalustamise viljavaadet. Uhtlasi viitasid nad eelseisvatele iilesannetele seoses kasvu

! Rahvusvahelise Valuutafondi pShikirja artikli IV kohaselt peab IMF oma liikmesriikidega kahepoolseid arutelusid,
mis toimuvad tavaliselt kord aastas. Fondi delegatsioon kiilastab riiki, kogub majandus- ja finantsteavet ning arutab
ametivoimudega majandusarengu ja -poliitika kiisimusi. Pdrast tagasipddrdumist fondi peakorterisse koostavad
delegatsiooni liikmed aruande, mille alusel toimub direktorite ndukogu arutelu. Arutelu 16ppedes teeb fondi
tegevdirektor direktorite ndukogu esimehena direktorite seisukohtadest kokkuvdtte, mis edastatakse kiilastatud riigi
ametivoimudele. Kokkuvdtetes kasutatud kvalifitseerijate selgitus on olemas aadressil
http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.



sdilitamise ja suure to6puuduse vihendamisega. Kdoige selle taustal rahustas direktoreid Eesti
ametivoimude pilihendumus jitkata mdistliku eelarvepoliitikaga, jilgida hoolega hindade
arengut, suurendada finantssiisteemi paindlikkust ning tosta tootlikkust ja vilist konkurentsi-
voimet, kasutades tdielikult dra Eesti euroala litkmesusest tulenevaid voimalusi.

Direktorid toetasid Eesti 2011. aasta riigieelarvet, mis pohineb kulude jatkuvalt rangel kontrollil.
Kulupiirangute rangel jérgimisel suureneb riigi usaldusvéirsus esimesel euroala-aastal veelgi.
Juhul kui kasvu ohustavad riskid realiseeruvad, on Eestil direktorite meelest piisavalt eelarve
mandoverdamisruumi, mis voimaldab automaatsetel stabilisaatoritel Maastrichti kriteeriumidega
sdtestatud piirini toimida. Mdnede direktorite arvates lubaks eelarveseis liihiajaliselt rakendada
enam majanduskasvu toetavaid meetmeid.

Direktorid kiitsid heaks Eesti ametivoimude keskmise perspektiivi eesmérgi saavutada taas
eelarve iilejadk, et taastada eelarvereserv ning hoida valitsussektori volatase madal. Selle
eesmirgi saavutamine eeldab eelarvekulude méarkimisvairset kokkutombamist, kuid sealjuures
on oluline kaitsta investeeringu- ja hariduskulusid ning samas suurendada kulude tShusust.
Direktorid soovitasid vajaduse korral kaaluda tulumeetmete votmist, nditeks tdsta kaudseid ja
keskkonnamakse. Eesti keskmise perspektiivi eelarveraamistiku ja ldbipaistvuse suurendamine
aitaks kaasa eelarve konsolideerimisele ning vildiks protsiiklilist eelarvepoliitikat.

Direktorid tdheldasid, et finantssektor on kiill majanduslangusele suhteliselt histi vastu pidanud,
kuid laenubuumi ajal tekkinud riskid on ikka veel pédevakorral. Maailmaturgudel endiselt
valitsevate pingete ja eesootavate seadusandlike muudatuste taustal on esmatéhtis siilitada
finantssektori stabiilsus. Euroala liikmesus peaks aitama likviidsusriske véhendada, kuid
jérelevalveasutuste pidev valvsus on siiski hddavajalik, et pankade provisjonide ja kapitaliseeri-
tuse tase oleks piisav. Direktorid julgustasid Eesti ametivoime tegema koik, mis nende vdimuses,
et hiljuti joustunud volakaitse seadus ei OOnestaks oOigusnormide ja finantsvahenduse
usaldusvédrsust. Nad tunnustasid 2010. aastal Pohja- ja Baltimaade vahel kriisiohje teemal
sOlmitud vastastikuse koost60 memorandumit ning ootavad pankade kriisilahendusraamistiku
edasist arendamist koost60s asjaomaste piirilileste ametiasutustega.

Samuti kiitsid direktorid heaks konkurentsistrateegia ,,Eesti 20107, mdirkides, et selle kiire
elluviimine aitab suurendada t66hdivet ja tootlikkust. Nad kutsusid {iles jitkama joupingutusi
ressursside timberjaotamisel avatud sektorisse, mida toetab paindlik t66turg ja kohane palga-
poliitika. Lisaks tuleb vélja todtada haridus- ja imberdppeprogrammid, et lahendada oskuste
lahknevuse probleem ning suurendada ELi tdukefondide kasutamist infrastruktuuri ja
inimkapitali arendamiseks.

Avalikud teadaanded aitavad tdita IMFi eesmdrki suurendada fondi majandusarengu ja
-poliitika hinnangute ja analiiiisi Idbipaistvust. Avalik teadaanne avaldatakse asjaomase
litkmesriigi (voi liikmesriikide) nousolekul pdrast seda, kui direktorite noukogu on arutanud
artikkel 1V alusel peetavate konsultatsioonide tulemusi, majandusarengu seiret piirkondlikul
tasemel, programmijdrgset seiret ja pikemaajaliste programmidega liikmesriikide puhul
tagantjdrele teostatavaid hinnanguid. Avalik teadaanne viljastatakse ka pdrast direktorite
noukogu arutelusid tildiste poliitiliste kiisimuste iile, vilja arvatud juhul, kui direktorite noukogu
otsustab konkreetse juhtumi puhul teisiti.



