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Loplik avaldus

1. Eesti majandus on riigi taasiseseisvumisest saadik vdga edukalt arenenud. Sel teel on
ménginud olulist rolli riigi usaldusvddarne makromajanduslik poliitika ning ulatuslikud
struktuurireformid, mis soodustavad makromajanduslikku stabiilsust ja tugevat
majanduskasvu. Seega ldheneb Eesti kiiresti euroliidu tasemele — tulu elaniku kohta ostujou
pariteedi alusel, mis moodustas 1995. aastal kolmandiku EL varasema 15 litkmesriigi
tasemest, joudis 2004. aastal ligi pooleni sellest. Maastrichti kriteeriumide tditmisel on Eesti
uute liikkmesriikide seas juhtpositsioonil. 2004. aasta juuni 16pus {iihines Eesti
vahetuskursimehhanismiga ERM?2, sdilitades {ihepoolse kohustusena valuutakomitee
siisteemi, mis fikseerib krooni kursi euro suhtes, ja seega on eurole plaanipdrase tilemineku
eeldused head.

2. Ehkki {ldiselt areneb Eesti majandus soodsas suunas, ei saa tulevikku siiski
riskivabaks pidada, kuna mones majandussektoris vOib tdheldada {ilekuumenemise mérke.
Kui riik on sellises arengustaadiumis nagu Eesti praegu, siis on inflatsiooni mdningane kasv
tootlikkuse suurenemisest tingitud palgatdusu moju tottu ootuspdrane. Viikse ja avatud ning
valuutakomitee silisteemi jidrgiva majanduse puhul soltub inflatsioon suures osas kiill vilistest
teguritest, kuid siiski avaldab moju ka siseriiklik poliitika. Ehkki alusinflatsiooni méér
moodustab hetkel vaid ligikaudu 2%, v3ib ekspansiivse eelarvepoliitika ja vdlakoormuse
kiire kasvu koosmdju tagajirjel tekkida inflatsioonisurve. Seoses korge jooksevkonto
puudujddgiga, mida rahastatakse iiha rohkem vélislaenude abil, on sdilinud ka viliste Sokkide
oht. Eesti-suguse riigi puhul on teatud jooksevkonto puudujidk ootuspédrane, kuna
tootmisvoimet suurendatakse kapitalivahendite importimise teel. Siiski ei ole praegune
jooksevkonto puudujiigi tase meie arvates jatkusuutlik.

3. Selleks, et tagada sujuv iileminek eurole ja kindlustada seejdrel tulemusrikas
majandustegevus, tuleb jirgida konservatiivset poliitikat, mis ohjeldaks inflatsiooni ning
voimaldaks leevendada wvilist tasakaalustamatust. Kuna majandus on saavutanud
potentsiaalilihedase kasvutaseme ning kinnisvara- ja ehitussektoris voib tidheldada esimesi
mirke ressursipiirangutest, on liihiajalises perspektiivis vajalik rakendada kitsendavat
eelarvepoliitikat. Selline meede védhendaks sisendudlust ja vilist tasakaalustamatust ning
ennetaks inflatsioonisurvet. Siseriikliku volakoormuse kasvu kiirust tuleks téhelepanelikult
jélgida ning kui ilmneb mirke selle kohta, et langetatud on laenude véljastamise standardeid
ja jarsk hinnatous varade turgudel pohjustab siisteemseid finantsriske, peaksid ametivoimud
olema  valmis rakendama  koiki  olemasolevaid  vahendeid, sealhulgas ka
usaldatavusnormatiive. Pikemas perspektiivis on Eesti konkurentsivoime séilitamise ja
konvergentsi holbustamise seisukohast {ilioluline séilitada kauba- ja to6turu paindlikkus.



Majanduse viljavaated

4. 2005. aasta makromajanduslik viljavaade on Eestile soodne, kuid selles peitub
inflatsiooni kiirenemise oht. SKP reaalkasv voib 2005. aastal ulatuda 7%ni ja seda ténu
suurenenud sisendudlusele ning teatud mééral ka vélissektorile, kuigi viimast ohustavad
riskid, mille pohjuseks on oodatust ndrgem véliskeskkond. Seoses energia- ja reguleeritud
elektrihinna ning EL liitumisega seotud tubaka ja kiituse aktsiisimaksude tousuga peaks
keskmine koguinflatsioon, mis oli 2004. aastal 3%, prognooside kohaselt kiirenema ligi
3,5%ni. 2006. aastal peaks inflatsioon veidi vihenema. Siiski valitseb oht, et piisivalt kiire
laenukasv ning ekspansiivne eelarvepoliitika suurendavad “teise ringi” mojusid, mille
tulemusena kiireneb inflatsioon veelgi ka 2006. aastal, mil hakatakse hindama Eesti
valmisolekut euro kasutuselevituks. Jooksevkonto puudujddk peaks 2005. aastal langema
ligikaudu 11%ni SKPst ning seoses pensionisiisteemi teise samba laienemisega oodatakse ka
eraisikute sddstmise suurenemist.

Eelarvepoliitika
5. Kuna valuutakomitee seab piirid iseseisva rahapoliitika teostamisele, on kitsendav
eelarvepoliitika ainus vahend, mille abil saab Eestis vihendada haavatavust vilisteguritele
ning piirata sisendudlust. Hoolikalt tuleks kontrollida kulutusi ning eelarve {iilelackumisi,
mida on eelnevatel aastatel sageli esinenud, ei tohiks dra kulutada, vaid peaks kasutatama
finantsvarade soetamiseks. Neutraalse eelarveseisundi kindlustamiseks tuleks 2005. aastal
saavutada vahemalt sama suur eelarve iilejadk kui 2004. aastal.

6. Kuigi tulumaksumééra alandamist aeglustades peaks suurenema tulude lackumine,
voib 2006. aastaks vélja kuulutatud pensionitdus (mis moodustab SKPst ligikaudu 0,5
protsendipunkti) avaldada survet eelarve tasakaalule. Pealegi kaasneb mitmete véljapakutud
eelarvetulusid suurendavate meetmetega (nt korgemad aktsiisimaksud ning riigiettevotetest
tdiendav dividendide viljavotmine) soovimatuid korvalmdjusid. Kuigi missioon
pohimotteliselt toetab ametivdimude plaani nihutada maksubaasi keskpikas perspektiivis
kaudsete maksude suunas, soovitame siiski jddda esialgse aktsiisimaksude suurendamise
ajakava juurde, et viltida enne euro kasutuselevottu ebasoodsaid inflatsioonimojusid. Lisaks
vOib valitsuse plaan suurendada dividendide viljavotmist riigiasutustest ajal, mil
investeerimisvajadused on suured, arengut hoopis takistada. Seetdttu tuleb juhul, kui
pensione siiski otsustatakse tOsta, madrgatavalt vdhendada teisi kulutusi, et véltida
eelarvepoliitika tdiendavat ekspansiivset moju.

7. Valitsuse praeguseid viljaminekuid tuleks samuti rohkem jélgida. Viimastel aastatel
on oluliselt tdusnud valitsuse palgakulutused (ligi 0,5% SKPst), sest kasvanud on t66hdive
tervishoiu- ja haridussektoris ning tervishoiutdotajate palgad. Vottes arvesse, et riigisektor on
viimaste aastate jooksul suurenenud, tuleks selleks, et sdilitada Eestile viimase kiimne aasta
jooksul kasulikuks osutunud soodsat maksukeskkonda, tohustada kontrolli védljaminekute iile,
eriti seetdttu, et kiiresti vananeva elanikkonna seas kasvab vajadus tervishoiuteenuste jarele.
Sellega seoses oli missioonil rd0m tddeda, et vajalikud ettevalmistused keskpika perspektiivi
eelarve koostamiseks on tehtud ning me julgustame ametivoime seda jargmise eelarvetsiikli
ajal ellu viima. Tervitatav on ka see, et ametivdoimud olid votnud meetmeid eelarveviliste
tehingute 16petamiseks.



8. Ametivoimude keskpika perspektiivi tasakaalustatud eelarve kava kiire rakendamine
tekitaks tilemiddrase stiimuli ning teravdaks majanduslikku tasakaalutust ajal, mil on
ddrmiselt tdhtis konservatiivne ldhenemine rahanduskiisimustele. Tasakaalustatud eelarve
eesmdrk on asjakohane keskpikas voi pikas perspektiivis, kuid selleni tuleks liikuda
jarkjargult, vihendades eelarve iilejadki mdddukalt, et piirata haavatavust vélismdjudele ning
toetada euro Oigeaegset kasutuselevottu. Nii toimides saavad ametivoimud suunata {ilejaagi
fondi, mida saab kasutada vananeva elanikkonna tulevikuvajaduste rahuldamiseks.

Finantspoliitika

9. Samas kui siinne laenutase on Euroopa Liidu standardite jirgi madal ning Eesti
finantssiisteemi 1dhenemisel ELi normidele on oodata suhteliselt kiiret laenukasvu, voib
praegu tdheldada esimesi lilekuumenemise mirke — kinnisvara- ja aktsiahinnad on kiirel
tousuteel ning ehitussektoris valitseb t66joupuudus. Kinnisvaraturg tundub olevat
segmenteeritud ning hinnastatistika ei arvesta paranenud kvaliteediga, kuid siiski on
kinnisvarahindade kiire tous voimalik lilekuumenemise mérk ning seepérast tuleks taolist
suundumust hoolikalt jdlgida. Eriti murettekitav on see eluasemelaenude aktiivse kasvu
taustal. Kui peaks juhtuma, et vaitlus turuosa pérast sunnib panku oma laenude véljastamise
standardeis jdreleandmisi tegema, tuleb finantsjirelevalve teostajatel kasutusele votta koik
olemasolevad vahendid, sealhulgas ka usaldatavusnormatiivid. Eluasemendudlust oleks
voimalik vdhendada peatades eluasemelaenude intresside tulumaksusoodustus ning
kiilmutades Kredexi eluasemetega seotud tegevuse.

10.  Ekspordisektori head tulemused ning ekspordikaupade suhteliselt stabiilsed hinnad
annavad tunnistust fikseeritud vahetuskursi sobivusest. Selle kohta, et jooksevkonto
puudujddk peegeldaks Eesti konkurentsivdime probleeme, puuduvad tdendid. Kuna Eestis
kehtib valuutakomitee siisteem, siis on t00j0u- ning kaubaturu paindlikkus kriitilise
tahtsusega, sest selle abil saab keskpikas perspektiivis sdilitada konkurentsivdime ning
tagada jatkusuutlik reaalne konvergents nii enne kui parast euro kasutuselevottu.

Struktuuripoliitika
11. Toojouturu tingimused jarjest paranevad, kuid struktuurse tootupuuduse tase on
endiselt korge, osalt Eesti minevikupdrandi tottu. 2005. aasta esimeses kvartalis langes
toopuuduse médr (ELis kooskdlastatud miiratluse kohaselt) eelmise aastaga vorreldes 0,6
protsendipunkti vOrra tasemele 9,5%, ja toohdive suurenes jitkuvalt. 2004. aastal kasutusele
voetud aktiivsel todturupoliitikal on selles positiivses arengusuunas suur osa.

12.  Eesti on hakanud kaasajastama oma kutsehariduse siisteemi, et suurendada dppijate
osakaalu ning viia kutseharidus vastavusse tooturu vajadustega. Tdiendatud on kutsehariduse
strateegilist arengukava aastaiks 2006-2008 ja Eesti teeb ettevalmistusi, et saavutada kavas
seatud eesmirke ELi struktuurifondide abil.

13. Kommunikatsioonivdrkude sektoris jitkuvad reformid, mille eesmérk on suurendada
tohusust ja konkurentsivdoimet. ELiga tihinemislepingu alusel vdimaldati Eestile elektrituru
avamiseks iileminekuperiood: 2008. aasta 1dpuks peaks olema konkurentsile avatud 35%
ning 2012. aasta 10puks kogu elektriturg. Siiani on vastavad ettevalmistused toimunud



ajakava kohaselt ning tdohususe ja keskkonnasddstlikkuse seisukohast on saavutatud héid
tulemusi. Telekommunikatsioonisektori reformid on toetanud majanduskasvu ning
voimaldanud hakata paremini rahuldama tarbijate vajadusi. Hiljutised meetmed, sealhulgas
telefoninumbrite litkuvuse voimaldamine, on veelgi suurendanud konkurentsi ja langetanud
hindu.

14. Tunnustame ametivoime turupdhise poliitika rakendamise eest, tinu millele on
edukalt timber kujunenud Eesti majandus, mida iseloomustab tugev kasv ja stabiilne
hinnatase. Siiski ei ole tdielik I6imumine euroalaga veel 10ppenud ning seetdttu soovitame
valitsusel hoiduda enesega rahulolust ning jitkata heaperemeheliku poliitika jargimist.
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Tédname oma Eesti kolleege era- ja avalikust sektorist nii kiilalislahkuse ja koostdd kui ka
huvitavate arutelude eest.
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