Avalik teadaanne[1]

Rahvusvaheline Valuutafond Iopetas 2003. aasta konsultatsioonid Eesti Vabariigiga

Rahvusvahelise Valuutafondi (RVF) juhatus I6petas 22. oktoobril 2003 artikli IV alusel toimuvad konsultatsioonid
Eesti Vabariigiga [2].

Eesti kiire ja edukas Umberkujunemine avatud ja paindliku turumajandusega maaks teeb temast Uhe
edukama Euroopa Liiduga Uhineva riigi. Selle saavutuse alus on arukas makromajanduspoliitika, mis
tugineb  tasakaalustatud eelarve strateegiale, valuutakomitee sisteemile ja jéulisele
struktuurireformile. Eesti ELiga Uhinemise referendumi positiivne tulemus sillutab teed tUhinemiseks
ELiga 2004. aasta 1. mail, kindlustades veelgi neid saavutusi.

Vaatamata suuremate eksporditurgude ndérkusele, jatkub Eesti majanduse edukas areng.
Sisemajanduse kogutoodang kasvas 2002. aastal 6% ning seda toetasid nii suured sisemaised
investeeringud kui ka tarbijanéudlus. Viimase aja naitajad viitavad sellele, et majanduslik aktiivsus
pusis korge ka 2003. a esimesel poolel. Té6turg arenes samuti positiivses suunas: hdive kasvas ja
t60puudus kahanes. Inflatsioonitempo on langenud uue madalaima tasemeni, peegeldades
impordihindade langust ja Ghekordseid positiivseid tegureid, nagu naiteks toiduainete odavnemine.

Eelarve taitumine on olnud vaga hea, kuna sisemaise ndudluse kiire kasv on aidanud kaasa oodatust
suuremale maksutulude laekumisele. Uldvalitsuse eelarveiilejaak oli 2002. aastal 1,2 protsenti SKP
suhtes ning eelarve oli jatkuvalt Glejaagiga ka 2003. a alguses, mis vdimaldas suurendada valitsuse
saaste. Seda vaatamata mitmele lisaeelarvele, riigi kulutuste kiirele kasvule ja jatkuvale puudujaégile
kohalike omavalitsuste tasandil.

Monetaarolude edasine leevenemine aitas kaasa suure raha- ja laenukasvu jatkumisele. Euroala
intressimaarade alanemise ning riigi riskipreemia languse tagajarjel kahanesid Eesti intressimaarad.
Ka hakkasid moned finantsinstitutsioonid oma turuosa suurendamiseks agressiivsemalt laene
valjastama, suurendades veelgi survet laenuintressimaarade languseks, eriti kinnisvarasektoris.
Liisingu rahastamise kasv jatkus isedranis Kkiiresti. Sellele vaatamata on Eesti pangasuisteem
finantsiliselt vaga tugev.

Maksebilansi jooksevkonto saldo on oluliselt halvenenud. Kuigi suur jooksevkonto defitsiit peegeldab
teatud maaral riigi kasvupotentsiaali, on puudujaégi akiline hipe 2001. aasta 6%lt 2002. aastal
12,3%ni SKP suhtes muutnud majanduse valisdokkide suhtes tundlikumaks. Jooksevkonto saldo
halvenemine on iseadranis murettekitav, kuna seda on saatnud valisotseinvesteeringutega kaetuse
kahanemine. Kuigi esialgne informatsioon 2003. a esimese poole kohta viitab sellele, et kate
valisotseinvesteeringute ndol on uuesti suurenenud, jatkub endiselt suundumus, mida iseloomustab
oluliselt suurem defitsiit ja selle mittetaielik kaetus otseinvesteeringutega. Vaatamata sellisele
negatiivsele arengule on usaldus valuutakomitee stusteemi vastu endiselt suur.

Kaivitatud on kaks olulist struktuurireformi: pensionisiisteemi teine sammas, mille eesmark on
asendada podlvkondadevahelisel Umberjaotussiisteemil pd&hinev pensionisiisteem maaratletud
panusele tugineva kogumispensioni sisteemiga, ja uue tootuskindlustuse sisteemi sisseseadmine.
Teise samba juurutamine oli oodatust markimisvaarselt edukam.

Direktorite noukogu hinnang

Direktorid tervitasid hiljutise ELiga uhinemise referendumi tulemusi ning Eesti edukat muutumist
avatud ja paindliku turumajandusega riigiks. Nad avaldasid lootust, et Eesti varasema edu tugitalad,
eelkdige kaalutletud fiskaalpoliitika ja kindlameelne keskendumine struktuurireformidele, jaavad
pusima ka tulevikus. Direktorite hinnangul on kbige tdhtsam Eesti ees eeloleval perioodil seisev
majanduspoliitiine Ulesanne tagada majanduse jatkuv Uhildumine ELiga, et garanteerida sujuv
Uleminek eurole, sailitades samas tugeva valispositsiooni.
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Direktorite hinnangul on julgustav, et vaatamata ndrgale ndudlusele neis riikides, mis on Eesti
peamised kaubanduspartnerid, pusib majanduskasv suhteliselt tugev ja valjavaated on positiivsed.
Eesti suurt avatust arvestades voib aga jatkuvalt aeglane majanduskasv Eesti peamisteks
kaubanduspartneriteks olevates riikides mdjutada ka Eesti eksporti, tarbijausaldust ja
investeerimistegevust. Direktorid valjendasid ka muret, et suur jooksevkonto puudujaak, millega
kaasneb selle vaiksem kaetus valisotseinvesteeringutega, on suurendanud majanduse haavatavust.
Kuigi jooksevkonto rahastamine ei tekita lahitulevikus tdendoliselt raskusi, ei ole selline suur
puudujaak pikemas perspektiivis vastuvoetav.

Direktorid tunnustasid véimude puhendumust kaalutletud fiskaalpoliitikale, mida peegeldab Eesti sihiks
olev tasakaalus eelarve. Samas oli enamik direktoreid seisukohal, et suure jooksevkonto puudujaagi
tottu on makromajandusliku stabiilsuse hoidmiseks vaja proaktiivsemat fiskaalpoliitikat. Direktorid
soovitasid vdimudel seada eesmargiks tasakaalustatud eelarve saavutamine pigem kogu aritsukli
raames kui Uhe aasta I6ikes. Sellest l1ahtudes tervitasid direktorid valitsuse teadet, et 2003. aastal ei
vbeta vastu teist lisaeelarvet, aga rdhutasid, et eelarvellejddk peaks 2003. aastal olema suurem kui
2002. aastal saavutatu. Seeparast soovitasid nad lasta automaatseil stabilisaatoreil toimida taies
mahus ning lUkata edasi méned plaanitud kulude suurendamised.

Direktorid tervitasid voéimude ambitsioonikaid fiskaalpoliitikaalaseid algatusi eelseisvaiks aastaiks.
Samas vbdib plaan alandada tulumaksumaara koos vanematoetuste samaaegse suurendamisega
o6nestada seatud fiskaalpoliitilist eesmarki, eriti arvestades asjaolu, et ootused ELi rahade sissevoolu
osas vlOivad osutuda liialt optimistlikuks. Direktorid hoiatasid ka, et kohalike omavalitsuste
mdddahiilimine neile seatud laenulimiitidest ning mittelabipaistvate fiskaaltehingute kasutamine
kasvanud kulutuste rahastamiseks, ilma et defitsiiti oleks avalikult nahtavalt méjutatud, véib ohustada
Eesti senist korget eelarvealast labipaistvust ning seda tuleks valtida. Et leevendada survet eelarvele
ja korvaldada potentsiaalsed moonutused finantssiisteemis, vdiks kaaluda eluasemelaenude
intressimaksete puhul tehtavate maksusoodustuste ning pangahoiuste intressitulu maksuvabastuse
jarkjargulist kaotamist.

Direktorid markisid, et usaldus Eesti valuutakomitee stisteemi suhtes on endiselt suur. Nad réhutasid,
et Eesti Ghinemine fikseeritud valuutakursi tingimustes ERM2ga vahetult parast ELiga liitumist - nii
nagu vdimud seda plaanivad - soltub asjakohase fiskaal- ja struktuuripoliitika jatkuvast rakendamisest.

Direktorid tervitasid vdéimude jatkuvaid jdupingutusi soodustada finantssektori tugevnemist jarelevalve
taiustamise abil ning tunnustasid nende pulldlusi ohjeldada suurt laenukasvu selliste meetmetega
nagu reservinbude baasi laiendamine ja hea laenupraktika edendamine. Samas réhutasid nad
vajadust olla valvsad ning valmis ajutiselt suurendama usaldatavusnormatiive, kui varade hinnad, eriti
eluasemesektoris, jarsult tdusevad.

Direktorid tervitasid efektiivsete mehhanismide juurutamist vditluseks rahapesu ja terrorismi
rahastamisega. Nad markisid, et Eesti seadusi on parandatud selliselt, et viia need vastavusse ELi
uusimate rahapesuvastaste direktiividega, ja et riigis kehtivad niild selgesonalised satted, mille
kohaselt terrorismi rahastamine on kriminaalkuritegu.

Direktorite hinnangul on t66puuduse viimase aja kahanemine julgustav, aga nad markisid, et
t66puuduse maar on endiselt korge, eriti riigi kirdeosas. Nad julgustasid vbéime taiustama veelgi
to6turu reguleerimist, soodustama t66jou liikkuvust ja suurendama investeeringuid inimkapitali nii
Uldhariduse kui kutsedpetuse osas.

Direktorid tunnustasid voime, et nad on esirinnas andmete labipaistvuse ja edastamise edendamisel.
Eesti on Uhinenud fondi andmelevistandardiga (SDDS - Special Data Dissemination Standard) ning
edastab selle raames tdhtaegselt majanduse seire teostamiseks olulisi andmeid.

[1] Avalik teadaanne avaldatakse: (I) liikmesriigi soovil parast lepingupunkti IV alusel peetavate
konsultatsioonide I8ppemist nende riikide kohta, kes soovivad Rahvusvahelise Valuutafondi seisukohad
avalikkusele teatavaks teha. Selle tegevuse eesmark on tugevdada RVFi jarelevalvet liikmesriikide
majanduspoliitika Ule, suurendades fondi poolt sellele poliitikale antud hinnangu labipaistvust; ja see toimub


http://www.eestipank.info/pub/et/majandus/IMF/imf_pr2710.html#_ftnref1

(II) juhatuse otsusel parast direktorite ndukogu istungil toimunud poliitika arutelu. RVFi raport 2003. a
konsultatsioonide kohta Eestiga on samuti avalikkusele kattesaadav.

[2] Rahvusvaheline Valuutafond peab tavaliselt igal aastal artikli IV alusel kahepoolseid diskussioone
liikmesriikidega. Fondi esindajad kilastavad riiki, koguvad majandus- ja finantsinformatsiooni ning arutavad
ametnikega riigi majandusarengut ja -poliitikat. Fondi peakorterisse naasnud, koostavad missiooni liikmed
raporti, millest saab alus direktorite ndukogu aruteluks. Arutelu Idpul votab tegevdirektor ndukogu esimehena
kokku direktorite seisukohad ning see kokkuvdte saadetakse edasi riigi ametivéimudele.
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