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Viimased arengutendentsid ja vadljavaade

Vaatamata peamiste lddne kaubanduspartnerite majanduskasvu pidurdumisele, on Eesti majandus
olnud viimastel kuudel markimisvaarselt tugev. Majanduskasv on poéhinenud eelkdige suureneval
kodumaisel ndudlusel, eriti investeeringutel, mis kasvasid hoogsalt 2001. aasta teises pooles.
Eratarbimist on toetanud t66tuse jatkuv vahenemine ja suur palkade tdus ning esimest korda péarast
Uleminekuperioodi algust kasvav t66hdive. Ekspordisektori ndrkus on avaldunud oodatust vahem ning
see on kontsentreerunud peamiselt elektroonikatdéostusse. Paljud Eesti eksportijad tunduvad olevat
muutuva valiskeskkonnaga kiiresti kohanenud tanu Umberorienteerumisele uutele turgudele ja on
saanud kasu nii Kesk- ja Ida-Euroopa kui Vene turu suhteliselt tugevast kasvust ning tugevnevast
konkurentsisurvest Euroopa Liidus, kus nad on olnud oma turuosa hoidmisel suhteliselt edukad. Ka
valismaiste otseinvesteeringute sissevool saavutas 2001. aastal rekordilise taseme, naidates
valisinvestorite jatkuvat usaldust Eesti majanduse vastu.

2002. aasta valjavaade on positiivne ja aastaks tervikuna loodame Eestis umbes 4,5%list SKP
reaalkasvu. Jatkuvalt tugev sisemaine ndudlus, kérgemad naftahinnad ja mitmete administratiivselt
reguleeritavate hindade tbus piiravad lahiajal edasist inflatsiooni langust, kusjuures tarbekaupade
keskmine hinnatbus jaab 2002. aastal eeldatavalt 5% piiresse. Netoeksporti toetab oodatav Laane-
Euroopa majanduse elavnemine, kuigi jooksevkonto puudujaak voib valismaiste ettevotete kasumi
suurenemise tottu veidi kasvada, kuni umbes 6,75%ni SKP suhtes. Arvestades kattesaadavaid
finantseerimisvdimalusi (kaasa arvatud valismaiste ettevdtete reinvesteeritud kasum) ei ole
muretsemiseks tdenaoliselt pdhjust.

Alati on olemas risk, et eeldatavat arengut ei toimu. Eriti ebakindel on see, kas mdne mainitud teguri
mdju jatkub kogu 2002. aasta jooksul. Eelkdige peame silmas kodumaiseid investeeringuid, mis
aitasid kaasa eelmise aasta majanduskasvule. Majandus on endiselt tundlik valiskeskkonna, eriti
Euroopa Liidu arengu suhtes. Lisaks vdib nafta kérge hind - kuigi on vahetdendoline, et sellel oleks
majandusele otsest tugevat mdju - mojutada peamiste kaubanduspartnerite majandusolukorra kaudu
kaudselt Eesti majanduskasvu valjavaateid.

Eelarvepoliitika-alased diskussioonid

Diskussioonid Eesti ametivéimudega olid produktiivsed ja avameelsed. Need keskendusid keskpika
perioodi riskidele ja maaramatusele. Praegu on Eesti fiskaalolukord pikaaegse konservatiivse
eelarvepoliitika tulemusena hea. Kasvu jatkumisel on ka sellise poliitika jatkumine hadavajalik.

Valitsuse 2002. aasta eelarvekava on kooskdlas mddduka eelarvedefitsiidiga - umbes 0,75% SKP
suhtes (1). Kuigi see tundus eelarve vastuvdtmise hetkel laias laastus sobilik, usume, et majanduse
vadljavaade on sellest ajast paranenud - kasv tundub olevat suurem kui eelarvekavas eeldatud 4,0% -
ja mdnevdrra kindlam eelarvepositsioon on jarelikult tagatud. Oleme valitsusega Uhel arvamusel, et
suurema majanduskasvu puhul peab laskma toimida automaatsetel stabilisaatoritel, kasutades
lisatulusid pigem eelarvepuudujddgi vahendamiseks, kui riigieelarve voi kohalike omavalitsuste
tasandil lisakulutuste finantseerimiseks.

Oleme mures 2002. aastaks planeeritud kulutuste kasvu suuruse parast - avaliku sektori kulutused
suurenevad oodatavate reaalnaitajate jargi umbes 7-8%. Lisatulude ja Huvitusfondist saadud
vahendite kasutamine jooksevkulutuste markimisvaarse kasvu finantseerimiseks suurendab



tdendoliselt eelarve pingelisust eelolevatel aastatel, mil on vaja arvestada ka ELi ja NATOga seotud
lisakulutustega. Seega, samal ajal kui me toetame valitsuse 2003. aasta eesmarki - tasakaalustatud
eelarvet -, ei alahinda me selle saavutamise keerukust. Kuigi kulutuste osalist suurenemist on juba
efektiivselt piiratud, on osaliselt seetbttu, et kdesoleva aasta lisaeelarve kogu aastale avalduv moju ei
ole taielikult tuntav enne jargmist aastat, vaja maksutdusu valtimiseks tdenaoliselt mitmes valdkonnas
kulutusi karpida. Noustume valitsusega, et pensionitbus peaks 2003. aastal toimuma ainult
indekseerimisvalemi alusel. Lisaks sellele soovitame valitsusel vaadata Ule sotsiaaltoetused, et
kindlustada nende efektiivne jdudmine sihtgruppideni. Samuti tervitame me hiljutisi vaikeste
omavalitsuste vabatahtlikke Uhinemisi, kuid usume endiselt, et kohalike omavalitsuste veelgi
ratsionaalsem administreerimine ja finantseerimine tooks markimisvaarset kasu.

Tasakaalustatud eelarve pdhiméte on olnud viimastel aastatel Eestile sobilik ja andnud
markimisvaarse panuse makromajandusliku stabiilsuse loomisse. Noustume, et valitsus peaks
jatkama keskpikal perioodil sellist poliitikat, reageerides samal ajal paindlikult lUhiajalistele tsuklilistele
muutustele ja otsides vdimalusi hoida Uhe majandustsikli valtel keskmiselt eelarve tasakaalus. See
aitab hoida intressimaarad madalal, mis on juba markimisvaarselt aidanud kaasa majanduskasvule.
See aitaks hoida dra ka valistasakaaluga seotud riskide suurenemist. Usume jatkuvalt, et hoolika
kulutuste juhtimisega on vdimalik sobitada ELi ja NATOga seotud kulutused tasakaalustatud
eelarveraamistikuga, ilma et oleks tarvis suurendada maksukoormust vdi karpida markimisvaarselt
valitsuse reaalkulutusi.

Soovitame tungivalt, et ametivoimud votaksid vastu eelarve baasseaduse, mis oli RVFi eelmisel aastal
koostatud eelarvepoliitika labipaistvust kasitlevate rahvusvaheliste normide ja hea tava jargimise
aruande (ROSC) ks peamisi soovitusi. Uus seadus tostab veelgi praegust valitsuse eelarvepoliitika
prognoositavuse ja labipaistvuse kdrget taset. Soovitame valitsusel uurida eelarvedokumentatsiooni
edasisi taiustamisvdimalusi, millest oli juttu eelmisel aastal koostatud normide ja hea tava jargimise
aruandes (ROSC).

Valuutakomitee pbhimodte sobib Eestile endiselt hasti. Arvestades valjavaadet saada Euroopa
Rahaliidu liikmeks, ndustume me Eesti vdimude kavatsusega jaada kindlaks praegusele siisteemile.

Mis puudutab laenutingimusi, siis eeldades, et riigi riskipreemia edasine langus on lahiajal
ebatbendoline ja valjavaated intressimaarade edasisele karpimisele europiirkonnas vahenenud, on
rahapoliitiline keskkond tdenaoliselt vahem ekspansiivne ja vdib aasta 16puks isegi aheneda. Kui raha-
ja laenuagregaadid on viimasel ajal kasvanud mdnevorra aeglasemalt, siis liisingufirmade
laenuandmise tase on jatkuvalt kérge. Vdimud peaksid seda arengut tahelepanelikult jalgima ning
vajadusel karmistama tarbimislaenu ja liisingu normatiive.

Oleme rahul sellega, kuidas Eesti Pank on jark-jargult vahendanud keskpangas hoitavat kohustusliku
reservi nduet, selleks et Uhtlustada seda Euroopa Rahaliidus kehtivaga. Likviidsete varade ndude
vajalik suurendamine on toimunud ilma suuremate likvidsusmdjudeta ja aidanud edendada
integreerumist Euroopa finantsturgudega. Siiski soovitame Eesti Pangal mitte kiirustada kohustusliku
reservi nbude edasiste vahendamistega, eriti kui need on seotud inflatsioonilisi tagajargi tekitava
likvildsuse suurendamisega. Ametivdimud peaksid endiselt kindlustama, et eraisikute laenukasv, mis
on kull siirdeprotsessi loomulik tagajarg, ei kujutaks ohtu kodumaisele ja valistasakaalule, eriti mis
puudutab inflatsiooni ja jooksevkontot.

Kiidame heaks véimude edu uue Finantsinspektsiooni (Fl) loomisel. FI on nldd véimeline teostama
vajalikul hulgal kohapealset jarelevalvet ja andma piisavalt ressursse pensionisisteemi teise samba
loomisega seotud jarelevalve téoks. Soovitame véimudel jalgida tahelepanelikult institutsioone, mis ei
kuulu praegu Fl jarelevalve alla, nagu naiteks iseseisvad liisingufirmad.

Oleme nbus vdimude eesmargiga luua stabiilne ja tugev pangandussisteem ning integreerida
kohalikud finantsasutused Euroopa kapitaliturgudega. Siinkohal tervitame Tallinna ja Helsingi borsi
Uhinemist. Uhtlasi peaksid véimud likvideerima sellised moonutused, mis vdivad takistada kodumaiste
kapitaliturgude tasakaalustatud arengut, naiteks pangahoiuste intresside maksuvabastus. Véimud



peaksid ka olema endiselt valvsad ja kindlustama, et pangandussektori suur kontsentratsioon ei
takistaks vaikese ja keskmise suurusega ettevotete ligipaasu finantseerimisele.

Tunnustame véimude tegevust voitlemisel rahapesuga ja terrorismi finantseerimisega. Tehtud on kdik
palutu ja vajadusel ollakse valmis tegema veel enam.

To6turu puhul naitavad esialgsed margid, et td6hdive vahenemine on jéudmas I6pule. See on
Uleminekuprotsessis oluline tahis. Kuid vaatamata vahenemisele on té6puuduse tase endiselt kdrge.
Oleme vdimudega Uhel arvamusel, et té0puuduse vahendamisele aitavad kdige paremini kaasa
makromajandusliku stabiilsuse kindlustamine ning noortele ja pikaajalistele tootutele suunatud
koolitus. Tugeva ja paindliku t66turu loomisel, mis on valuutakomitee péhimotet rakendava riigi puhul
eriti tahtis, soovitame olla valitsusel tdhelepanelik maksude ja toetuste slsteemi koostoime majul
tekkiva véimaliku huvipuuduse suhtes madala sissetulekuga elanikkonna hulgas.

Hiljutine majanduskasv on Eestis olnud kdrge, vdib-olla oodatust kérgem, kui arvestada L&ane-
Euroopa majanduse nérkust. Kui soovitakse rakendada oiget poliitikat, on vaga oluline digesti mdista
kasvuprotsessi olemust. Seetdttu tuleme hea meelega vastu vdoimude palvele uurida Eesti
majanduskasvu soodustavaid tegureid.

Eesti on lasknud turgudel vabalt funktsioneerida ja see on olnud majandusele kasulik. Eesti kogemus
on selgelt ndidanud, et vaba ja avatud kaubandusrepiim on tugeva majanduse véti. Soovitame
vOimudel jatkata vabaturu arendamist ja investorisdbraliku keskkonna loomist, hoidudes Uhtaegu
soosimast teatud majandussektoreid voi ettevétteid. Uhtlasi margime, et mdnedel vaikestel ja
keskmise suurusega ettevotetel vdib tekkida piisava finantseerimise saamisel raskusi. Need
probleemid lahenevad eeldatavasti koos majanduse edasise arenemisega. Oleme mures selle
probleemi lahendamisel kasutatavate Kredex-tlitipi programmide péarast. Tuleb vaga hoolikalt jalgida,
et neid ei kuritarvitataks, programmid ei tekitaks turumoonutusi ega poéhjustaks avalikule sektorile
ulatuslikke potentsiaalseid kohustusi.

Tervitame vdimude kavatsust avaldada jalle Artikkel IV raport. Avaliku sektori poliitika Iabipaistvus on
Eestis jatkuvalt kadestamisvaarselt suur. Tervitatav on valitsuse edu juba praegu kvaliteetse ametliku
statistika taseme edasisel tdstmisel vastavalt eelmisel aastal koostatud statistikat kasitlevale
rahvusvaheliste normide ja hea tava jargimise aruandele (Data ROSC).

(1) Juhul, kui seda mddta vastavalt rahvusvaheliselt tunnustatud definitsioonidele, mille kohaselt Hiuvitusfondist
varade Uleviimist kasitletakse pigem puudujaagi finantseerimisena kui tuluna.



