Avalik teadaanne nr 01/62
Koheseks avaldamiseks
27. juuni 2001

Rahvusvaheline Valuutafond
700 19th Street, NW
Washington, D.C. 20431 USA

Loppesid konsultatsioonid IV artikli alusel Rahvusvahelise Valuutafondi ja Eesti
Vabariigi vahel

27. juunil 2001 I16ppesid konsultatsioonid IV artikli alusel Rahvusvahelise Valuutafondi (RVF) ja Eesti
Vabariigi vahell. (1)

RVFi pohikirja IV artikli alusel korraldab RVF igal aastal konsultatsioone oma lilkkmetega. Ekspertide missioon
kllastab riiki, kogub majandus- ja finantsandmeid ning arutab koos vastava riigi ametnikega majanduspoliitikat
ja arenguid. Kogutud info pohjal koostab missioon raporti, mis on aluseks aruteludele juhatuses. Arutelude
alusel koostab peadirektor, kes on Uhtlasi juhatuse esimees, kokkuvotte tegevdirektorite seisukohtadest ning
see dokument edastatakse asjaomase riigi ametivéimudele. Kéesolevas avalikus teates on kokkuvétvalt
esitatud juhatuse seisukohad, mis formuleeriti 27. juunil 2001 toimunud ja missiooni raporti alusel labiviidud
arutelude kaigus.

TAUSTINFO

Eesti on jatkuvalt siirderiikide esirinnas. Konservatiivse makromajanduspoliitika ja jouliste
struktuurireformide tulemusel on lGleminek turumajandusele peaaegu taielik ja saavutatud on stabiilne
majanduskasv. Reformiprotsessi nurgakivideks olid valuutakomitee pohimdotte rakendamine - Eesti
krooni sidumine Saksa margaga (nlud juba euroga) -, varakult taielik jooksev- ja kapitalikonto
tehingute liberaliseerimine ning praeguseks peaaegu I6puleviidud erastamisprogramm, mis tegi
panuse strateegilistele valisinvestoritele.

2000. a kasvas Eesti majandus 6,4%. Majanduse elavnemisele aitas kaasa ekspordi kiire kasv, eriti
elektroonikasektoris, ning eratarbimise jouline suurenemine teisel poolaastal. Kasvasid ka kodumaised
investeeringud, oluliselt paranes ettevdtete kasumlikkus. Inflatsioon kasvas mdddukalt, peamiselt
kérgemate impordihindade arvel. Tahtis on seegi, et majanduse elavnemine aitas vahendada
td6puudust, mis oli 2000. a alguses jdudnud haripunkti.

2000. a dnnestus valitsusel téhusalt korrigeerida eelarvet, vdhendada puudujaaki ja viia eelarve
peaaegu tasakaalu. See saavutati pdhiliselt Uldise palkade ja pensionide kasvu pidurdamise abil
(parast suuri reaalseid tdstmisi 1999. a) ning kapitalikulutuste markimisvaarse karpimise abil nii
Uldvalitsuse kui ka omavalitsuste poolt. Selle tulemusena vahenes oluliselt riigisektori osa SKPs,
millega anti tagasikaik eelmistel aastatel valjakujunenud trendile. Riigivbla osa SKPs langes 6%]e.
2001. a | kvartalis saavutati Uldvalitsuse eelarves vaike Ulejaak.

Finantsoperatsioonidele tagab labipaistvuse ja usaldusvaarsuse valuutakomitee pdhimétte jatkuv
rakendamine. Usaldus valuutakomitee vastu on tugev ja intressimaarade erinevus eurointressidest on
I&bi aegade vaikseim. 2000. aastal ja 2001. a | kvartalis kasvasid kiires tempos raha- ja
laenuagregaadid, mis omakorda naitab sivenemist finantssektoris. Alates 2000. a Il kvartalist on Eesti
kommertspangad kiiresti laiendanud oma liisingutegevust kolmes Balti riigis. Parast Optiva Panga
mudki 2000. a juunis ja vaikeaktsionaride osaluse valjaostmist suuruselt teises pangas 2000. a Idpus
laks pangasusteem taielikult erakatesse ja on nitd peamiselt valisomanduses. Konsolideerumine
tugevdas pangasiisteemi, tbhustas selle juhtimist ja parandas jarelevalvet.

2000. a suurenes monevorra jooksevkonto defitsiit, kuna koos majanduse elavhemisega kasvas
valisinvesteeringute kasumlikkus. Samas jatkus kaupade ja teenuste bilansi defitsiidi osas
langustrend. Eriti jdudsalt arenesid allhanket6dd elektroonikasektoris, kuid ka teistes sektorites -
naiteks, tekstiili-, puidu- ja mooblitddstuses registreeriti kahekohalisi kasvuprotsente. Jallegi
finantseeriti jooksevkonto defitsiiti enamasti valisinvesteeringutest. Maksebilansi (ildine positsioon
tugevnes oluliselt, Eesti Panga valisreservid suurenesid rohkem kui 120 miljoni USA dollari vorra.



Hiljuti esitas valitsus Euroopa Komisjonile litumiseelse majandusprogrammi (sellega saab tutvuda
Rahandusministeeriumi kodulehekdljel
http://www.fin.ee/majandus/estonia_pre_accession_economic_programme.pdf). Valitsuse programm
naeb ette (i) fiskaalpoliitika, mis tagab tasakaalustatud eelarve, tehes médndusi vaid pensionireformi
Uleminekukulude osas, ning sailitab keskpika perioodi jooksul enam-vahem stabiilse maksukoormuse;
(ii) valuutakomitee ja praegu kehtiva fikseeritud vahetuskursi sailitamise kuni euro
kasutuselevdtmiseni; (iii) pensioni- ja tervishoiureformide labiviimise ning suured investeeringud
keskkonda ja transporti.

JUHATUSE HINNANG

Direktorid (Executive Directors) hindasid positiivselt ekspordi kasvust ajendatud majanduse elavnemist
2000. aastal ja td6puuduse kahanemist. Margiti, et euro nérkusest tingitud krooni reaalkursi
odavnemine ja naftahinna tdus pdhjustasid médduka inflatsiooni tdusu, mis téenaoliselt taandub, kui
kaovad eelpool toodud péhjused. Valisinvestorite kasumi jarsu kasvu téttu sivenes teataval maaral
jooksevkonto puudujaak, kuid seda finantseeritakse endiselt vdlga mittetekitavatest kapitalivoogudest.

Direktorite seisukoht oli, et soodsale arengule on kdvasti kaasa aidanud asjakohane
majanduspoliitika, eriti aga valitsuse majandusprogrammi edukas rakendamine. Samuti hinnati kdrgelt
tdhusat eelarvekorrektsiooni, mis aitas 2000. aastal eelarve peaaegu tasakaalu viia ning on koosk®olas
Eesti keskpika strateegilise kavaga vahendada valitsussektori kasvavat osatahtsust SKPs.

Direktorid méonsid, et valuutakomitee péhimdte on tugevalt toetanud kiiret taastumist
majanduslangusest ning on jatkuvalt majanduspoliitika stabiilseks raamistikuks. See peaks jadma
Eesti majandusstrateegia nurgakiviks ka valmistumisel Euroopa Liiduga Ghinemiseks ja Euroopa
Uhisraha kasutuselevotuks.

Direktorid olid Gksmeelel selles, et Eesti keskpikk majanduse valjavaade on positiivne, kuid leidsid, et
[ihemas perspektiivis vdivad seda ohustada mdningad riskid, eriti kui maailma majanduse langusfaas
on oodatust jarsem. Leiti, et valuutakomitee tingimustes on eelarvepoliitika peamine makromajanduslik
poliitikavahend ning réhutati tasakaalustatud eelarve saavutamise vajadust aastal 2001.

Tuleviku seisukohalt toetasid direktorid valitsuse eesmarki saavutada Uldjoontes tasakaaluline eelarve
2002. aastaks ja ka keskmises ajaldikes. Mo6ndi eelkdige Euroopa Liiduga thinemisest tulenevate
lisakulutuste survet eelarvele. Direktorid rohutasid vajadust jatta tasakaalustatud eelarve raames
ruumi ka sellistele kulutustele, valtides sealjuures maksude suurendamist ja avaliku sektori jaoks
oluliste kulutuste karpimist. Oldi seisukohal, et Euroopa Liidu poolne rahaline toetus ja jatkuv
majanduskasv koos avaliku sektori efektiivsuse tdusuga tooks ilmselt kaasa vajaliku paindlikkuse.
Seetdttu tervitati ka Eesti valitsuse kava reformida kohalike omavalitsuste struktuuri.

Direktorid hindasid positiivselt raha- ja laenuagregaatide kasvu hiljutist méddukat alanemist, kuid
soovitasid olla ettevaatlik edasise kohustusliku reservindude vahendamisega. Kiideti 2000. aasta
finantssektori stabiilsuse hindamise programmi (FSAP) aruande soovituste rakendamisel saavutatud
olulist edu. Samuti tervitati Ghtse finantsjarelevalve asutuse moodustamist, mis peaks aitama
kérvaldada viimased ndérgad kohad mittepangandusliku finantssektori jarelevalves.

Kiideti markimisvaarset edu, mida on saavutatud oluliste struktuurireformide elluviimisel. Kutsuti tles
kiiresti vastu vétma uut eelarve baasseadust, et oleks vdimalik parandada eelarve labipaistvust.
Tervitati RVFi aruannet eelarvepoliitika vastavusest rahvusvahelistele normidele ja headele tavadele
(ROSC) ning kinnitati selle jareldused.

Direktorid kiitsid ka darmiselt avatud valiskaubanduse ja maksete slisteemide sailitamist ja
valisinvestoritele atraktiivse keskkonna loomist. Valitsust julgustati jatkama jarelejaanud riigiettevotete
erastamist.

Samuti margiti, et vaatamata té0puuduse asjasele kahanemisele, on see siiski suur. Tervitati Eesti
paindlikku tééturupoliitikat, mis on otsustava tdhtsusega valuutakomitee tingimustes ning toetati
edasisi meetmeid t66puuduse vahendamiseks, muuhulgas ka aktiivse toé6turupoliitika ja
haridussisteemi Umberkorraldamise kaudu. Direktorid tervitasid ka &sja labiviidud pensionireforme ja



kavatsust tugevdada sotsiaalsete tagatiste sisteemi. Muret tunti aga kasvava t66jou maksustamise
Ule, mis nagunii on juba suhteliselt suur ning mida veelgi suurendavad pensionifondi sissemaksete
tostmine ja pakutav uus to6tukindlustuse kava.

Direktorid avaldasid Eesti valitsusele tunnustust statistika korge kvaliteedi ja majanduspoliitika
I&bipaistvuse eest. Samuti tervitati otsust avaldada ka seekord IV artikli raames peetud
konsultatsioonide aruanne ning aruanded eelarvepoliitika labipaistvuse ja andmekvaliteedi vastavuse
kohta rahvusvahelistele normidele ja headele tavadele (ROSC).

Avalikke teadaandeid (Public Information Notices, PIN) avaldatakse (i) likmesriigi palvel pérast IV
artikli alusel labiviidud konsultatsioonide 16ppu, kui riik soovib teavitada lldsust RVFi seisukohtadest.
Sellise tegevuse eesmdrgiks on tugevdada RVFi poolset jarelevalvet liikmesriikide majanduspoliitika
tle ja muuta RVFi hinnang poliitikale labipaistvamaks; véi (ii) juhatuse otsusel pérast arutelusid
juhatuses.

EESTI VABARIIK: VALITUD MAJANDUSNAITAJAD

1996 (1997 |1998 |1999 |2000
Reaalmajandus Muutus %
SKP reaalkasv 1/ 4 1104 51| -0,7 6,9
THI (perioodi keskmine) 23,1 | 11,2 8,1 3,3 4
T66puudus (%) 2/ 10 9,7 9,9 | 12,3 | 13,7
Kodumaine saastmine (% SKPst) 3/ 18,6 | 18,7 | 20,2 | 19,7 18
Siseriiklikud investeeringud (% SKPst) 3/ 27,8 [ 30,9 | 294 | 244 | 24,4
Riigieelarve % SKPst
Uldvalitsuse eelarve -1,6 22 | -03 | -46 | -0,3
Uldvalitsuse vélisvdlg
Valja arvatud valitsuse aktivad valismaal 52 4,3 4,3 4,9 4
Kaasa arvatud valitsuse aktivad valismaal 5,2 3,2 2,6 2,2 2,3
Raha ja krediit Muutus %
Baasraha 21,6 | 37,7 6,4 | 27,1 | 14,6
M1 37,6 24 -6.3 | 32,1 | 20,4
Laiem rahapakkumine 36,8 | 37,8 4,2 | 23,7 | 25,7
Siseriiklik krediit mittevalitsussektorile 70 79 | 11,7 6,3 | 30,3
Maksebilanss % SKPst
Kaupade ja teenuste bilanss -11,5 |-11,6 |-10,4 | -4,9 -5




Jooksevkonto -9,2 [-122 | -92 | 47 | -6,4
Rahvusvaheliste reservide kogumaht (min DEM) | 995 |1 363 |1 364 |1667 |1942
Vahetuskurss

\Vahetuskursi repiim Valuutakomitee sisteem
Hetkekurss 8 EEK =1 DEM

Reaalne efektiivne vahetuskurss (1996=100) 4/ 100 104 129 (123,4 119

Allikas: Eesti ametivoimude poolt esitatud andmed ning RVFi hinnangud ja prognoosid.
1/ Kajastab Eesti statistikaameti poolt korrigeeritud SKP andmeid seisuga 29. juuni, 2001
2/ Aluseks on vdetud Rahvusvahelise Téoorganisatsiooni (ILO) definitsioon.

3/ RVFi hinnang, mis tapsustub sdéltuvalt Eesti poolt avaldatavast SKP komponentide korrektsioonist.

4/ Ekspordi osakaalu jargi arvutatud reaalne vahetuskurss (THI-p6hine) 15 peamise

kaubanduspartneri suhtes.

Originaaldokument: http://www.imf.org/external/np/sec/pn/2001/pn0162.htm
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