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EESTI PANGA PROGNOOSI
PEAMISED TEEMAD

Kuidas valiskeskkond mojutab eksporti ja hinnatousu?

Miks on kutus nii palju kallimaks lainud?

Milliseks kujunevad SKP kasv, palgatous ja toopuudus?
Miks el tasu eelarvetasakaalu parandamist tulevikku lukata®

Rahapoliitilistest otsustest ja millisel kursil on Eesti riigi rahandus?




Tehisaruinvesteeringute buum aitab kaasa kiipe
tootvate piirkondade kasvule, aga veab kasvule ka
maailma kaubandust laiemalt
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Majanduse tugevnemine iseloomustab ka meie
naaberriike
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Valisturgude elavnemine toetab eksporti, importi
kasvatavad kaitsekulutused
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Koik toormed pole kallinenud uhtmoodi
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Mootorikutuste hinda on tostnud nii nafta kui ka
selle rafineerimise kallinemine

Mootorikutuste hind ja selle komponendid
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Energia on kull kallinenud, kuid teised
inflatsioonitegurid on norgenenud
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Arvestades aeglasemat majanduskasvu ja
hinnatousu, kujuneb palgakasv aeglasemaks kui
eelmisel kumnendil

Keskmise palga kasv
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Kui energiahinnad normaliseeruvad, jaab inflatsioon
vaoshoituks
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Majanduse taastumine on tulnud alakasutatud
seadmete arvelt — edasine kasv eeldab
Investeeringuid ja tootlikkuse kasvu
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Eestis investeeritakse teiste riikidega vorreldes palju
ehitusse, kuid “tarkasid” investeeringuid on

Pohjamaadest vahem

14
12

Ehitus

Rootsi

Investeeringud varaklasside loikes
(2025. aastal, % SKPst)

eedu

EE

Masinad ja seadmed

Rootsi

O
@
@

-

Intellektuaalomand

Roots

12



Majanduskasv kiireneb ja on usna sarnane
juunikuus avaldatud prognoosile

SKP aastane muutus
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Tootus kahaneb aeglaselt

Tootuse maar
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Rahapoliitika ja
majandusprognoosist
lahtuvad jareldused




Prognoos on tundlik erinevate valiseelduste osas:
energiakriisi pusimine voib inflatsiooni oluliselt tosta
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Euroala inflatsiooni kiirenemine on toonud kaasa
rahapoliitika karmistamise

* Euroopa Keskpanga noukogu tostis septembris baasintressimaarasid 0,25
protsendipunkti vorra.

* Lahis-Ida konflikt tekitab endiselt inflatsioonisurvet ja euroala inflatsioon pusib
EKP hinnangul veel pikema aja jooksul 2% eesmargist kiirem.

* Energiasoki moju soltub selle ulatusest ja kestusest ning sellest, mil maaral
kanduvad korgemad energiahinnad edasi teiste kaupade ja teenuste

hindadesse.

* Majanduse valjavaade pusib vaga ebakindel ning edasised rahapoliitilised
otsused tehakse paindlikult ja hetkeolukorrast lahtudes.
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Toormete hinnatousu tottu ootavad turud
rahapoliitika karmistumist ja intressimaarade tousu
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Eelarvepuudujaak pusib suur

Eelarve tasakaal
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Riigl intressikulu muutub senisest koormavamaks

Valitsemissektori volg
miljardites eurodes
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Rilgirahanduse kordategemisega viivitamine
teeb selle valusamaks

» Suured puudujaagid toovad kaasa intressikulu kasvu ja selle
finantseerimiseks tuleb hakata teisi kulusid kokku hoidma.
* => mida varem puudujaaki vahendada, seda kergem.

» Segastel aegadel oleks kasu suuremast eelarvepuhvrist — suure puudujaagi
tottu see puhver praegu sisuliselt puudub.

* Riigivola kasv suurendab riske, kui intressimaarad peaksid tousma.
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Majandusprognoosi pohinaitajad

prognoos
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