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Tanased teemad:

Kuidas saavad ettevotted ja inimesed hakkama laenumaksetega®

Milliseks on kujunenud laenuaktiivsus ja kinnisvaraturg?

Kuidas on pangad rahastanud laenuportfelli kasvu?

Milline on pangandussektori vastupanuvoime seda mojutavate riskide taustal?

Milline on Eesti Panga poliitika, et tagada finantssektori toimimine?




Ettevotete majandustulemused paranevad

MITTEFINANTSSEKTORI ETTEVOTETE MUUGITULU JA KASUM
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Eesti Pank Allikas: statistikaamet.
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Stabiilne tooturg ja palgakasv on aidanud
majapidamistel laenumaksetega toime tulla

KESKMISE BRUTOPALGA AASTAKASV JATOOTUSE MAAR
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Eesti Pank Allikas: statistikaamet.
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Laenumaksetega on hakkama saadud
ka tanu kogutud rahalistele puhvritele

HOIUSED PANKADES

(% volakohustustest)
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Allikas: Eesti Pank.




Probleemlaenude kasv on suuremas osas
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Eesti Pank Allikas: Eesti Pank.
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Eluaseme- ja arikinnisvaralaenude votmine
on hoogustunud

LAENU- JA LIISINGUPORTFELLI KASV
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Eesti Pank * Tarbimislaenude andmeid on struktuurimuutuste t6ttu korrigeeritud.  Allikas: Eesti Pank.
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Tuhjaks jaanud aripindasid on juurde tulnud
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** Aja B1 klassi pinnad: uued, parema kvaliteedi ja asukohaga.

Allikas: Colliers.



Eluasemete kattesaadavus on palgakasvu
jatkudes tasapisi paranenud
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Allikad: maa- ja ruumiamet, statistikaamet.
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Eluasemetehingutes kasutatakse varasemast
suuremas ulatuses laenuraha
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Eesti Pank * 2025. aasta kohta on kahe esimese kvartaliandmed.  Allikad: Eesti Pank, maa- ja ruumiamet. 10
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Eesti pangagruppide riske mojutab ka Lati ja Leedu
laenuturul toimuv

LATI JALEEDU LAENUKASYV VORDLUSES EUROALAGA
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SLED)
; ff ) Eesti Pank * 2025. aasta teise kvartali Iopu seisuga. Allikad: Euroopa Keskpank, finantsinspektsioon.

EEEEEEEEEEE

11



Lati ja Leedu kiire laenukasvuga seotud riske
leevendab vaike volakoormus

REAALSEKTORI VOLG
(% SKPst, 2024. aasta |6pu seisuga)
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Allikas: Eurostat. 12




Laenuportfelli kasvu rahastamiseks el piisa
kodumaistest hoiustest
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Eesti Pank Allikas: Eesti Pank. 13
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Kodumaiste hoiuste korval on suurendatud
muu rahastuse osakaalu

50 PANGASEKTORI RAHASTUSE ALLIKAD
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Allikas: Eesti Pank. 14




Pankade kasumlikkus on vahenemas

PANKADE TULUD, KULUD JA KASUM
(% varadesse)
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* Puhaskasum ei sisalda tiitarettevotetest saadud dividenditulu. Allikas: Eesti Pank. 15




Kapitalinaitajad kerkisid kasumite ja
regulatsioonimuudatuste toel

PANGAGRUPPIDE KOGUOMAVAHENDITE SUHTARVUD
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Allikas: finantsinspektsioon. 16




Peamised riskid
finantsstabiilsusele ja
Eesti Panga meetmed
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Majanduse kosumine ja intressilangus vahendasid
laenumaksevoime riske
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Eesti Pank Allikad: Eesti Pank, Euroopa Keskpank. 18
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Hinnangud valiskeskkonna riskide suhtes on pisut
paranenud, ent riskid on endiselt aktuaalsed
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https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm
https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm

Laenukasv on kiire nil Eestis, Latis kui ka Leedus

ETTEVOTETE JA MAJAPIDAMISTE LAENUKASV
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Eesti Pank Allikas: Euroopa Keskpank.
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Pankade haavatavus arikinnisvaraga seotud
riskidele suurenes veelqgl

KINNISVARA- JA EHITUSETTEVOTETE LAENUDE OSAKAAL

(pangasektori ettevotetele antud laenude portfellis)
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Allikas: Eesti Pank. 21




Eesti ettevotete jJa majapidamiste volakoormus
on tasapisi kasvama hakanud
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Eesti Pank Allikad: Eesti Pank, statistikaamet. 22
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Kiire laenukasvu tottu jatame vastutsuklilise
kapitalipuhvri noude pankadele 1,5% tasemele
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Allikad: Eesti Pank, statistikaamet. 23




Majandusolukorra paranemine vahendab
finantsstabiilsust ohustavaid riske

» Ettevotted ja majapidamised on viimastel aastatel laenumaksetega hasti toime
tulnud - laenumaksevoimet toetavad ettevotete paranevad majandustulemused
ning inimeste kasvanud sissetulekud ja moodukaks jaanud toopuudus.

* Monda aega kestnud kiire laenukasv jaab lahitulevikus keskpanga hoolika
jalgimise alla. Seni pole hoogne laenukasv kaasa toonud markimisvaarset

volakoormuse suurenemist. Samas on pangad senisest rohkem haavatavad
olukorras, kui peaksid ilmnema raskused arikinnisvaraturul.

» Kiire laenukasyv on kaasa toonud selle, et pankadel tuleb laenuandmise
rahastamiseks senisest enam lisaks kohalikele hoiustele kaasata raha
rahvusvahelistelt volakirjaturgudelt. Pangad on sellega edukalt hakkama saanud,
aga kui peaks tekkima tosisem siinset piirkonda holmav rahvusvaheline kriis, siis
voib volakirjaturgudelt laenamise hind muutuda margatavalt kallimaks ja samuti

vOIb probleemiks kujuneda piisavalt suure laenu saamine.
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