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Eesti Panga prognoosi peamised teemad

Milliseks kujuneb lahiaastatel Eesti majandus- ja palgakasv ning
tooturu olukord?

Kuidas voiksid majandusele mojuda uue valitsuse maksu- ja
kulutamisplaanid?

Milline on Eesti ekspordi valjavaade ning millist ohtu kujutab endast
kaubandussoda?

Mida silmas pidada, kui soovitakse suurendada kaitsekulutusi ja
eelarvetasakaalu reeglid muutuvad?
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Lahiriikides taastub kindlustunne lahituleviku
majanduse suhtes

KINDLUSTUNDE INDEKS

3 kuu keskmine

,/‘ Eesti peamistele eksporditurgudele
\ prognoositakse aeglast kosumist

r\va( :

ML :
Valisturgude olukorra paranemine
\ Saksamaa toetab Eesti eksporti ja

majanduskasvu

Kaubandustokked ja geopoliitiline
ebakindlus tootavad olukorra
paranemisele vastu

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Allikas: Euroopa Komisjon.
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Eesti majandus poordus eelmise aasta lopus kasvule

EUROOPA LIIDU EUROOPA LIIDU
RIIKIDE SKP RIIKIDE SKP

PUSIVHINNAS JOOKSEVHINNAS
(tase vrd | kv 2019) (tase vrd | kv 2019)

2019 | kv

Jooksvate tulude (palgad ja
kasumid) juurdekasvu poolest on

Eesti pusinud ELi riikide
o— :
V keskmikus

IV kv 2024 ' IV kv 2024
| kv 2019

Allikas: Eurostat.
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Eesti aritsukli naitajad on viimasel ajal paranenud

Kusitlustel pohinevad standardiseeritud aritsukli naitajad

tootmisvoimsuse rakendatus toostuses teenindus

toojoupuudus ehituses tootlev iodstus+energeetika+méaetédstus
toojoupuudus teeninduses ehitus

to0joupuudus toostuses kaalutud ndudluse puudus kokku
kokku

Kuised majandusaktiivsuse indeksid,
naiteks toodanguootused,
toostustoodang ja eksport osutavad
majandusolukorra tugevnemisele

Allikad: Euroopa Komisjon, Eesti Pank.
Eesti Pank
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Koige suurem |0tk on tootlevas toostuses

PANUSED SKP KAHANEMISSE
IV kv 2021 - IV kv 2024

kaubandus
majutus ja toitlustus\\

+ info ja side

Viimase kolme aastaga on SKP
kahanenud 3,5%

tootlev toostus
Koige rohkem on kahanenud tootleva

ehitus ja toostuse hdive
transport Kinnisvaraalane

teenused / tegevus Too6tlevas tddstuses on suur osa
energeetika tootmisvdimsusest alarakendatud

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.




Eksport on iimutanud tugevnemise marke

7 KAUPADE JA TEENUSTE EKSPORT

pusivhinnas, mld eurodes kvartalis
IV kv 2024

\
\~

5
| kv 2012 IV kv 2027
~
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Ettevotete ootused
eksporditellimustele on paranenud

Ekspordi kasv on muutunud
laiapOhjalisemaks ja tugevamaks

Jaanuaris suurenes kaubaekspordi
kaive 13%

Voimalikud taiendavad kaitsetollid
halvendaksid ekspordi valjavaadet




Sel aastal parsib majanduse elavnemist kiirem
hinnatous

MAJANDUSKASV

Majandusaktiivsuse taastumine
ning tagasi joukohasele
kasvutrajektoorile joudmine votab
aega, sest konkurentidest suurema
tootmiskulu ja hinnataseme
tousuga kohanemine toimub
-2.5% aegamisi ja on seotud tootlikkuse
-3,1% edendamisega

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.




2023

Hinnakasv pusib kiire

2024

HINNAKASYV

energiaaktsiisid
kaibemaks

_
3,8%

I 25%
-

2025 2026 2027

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Poole selle aasta hinnatousust
pohjustab teenuste kallinemine (sh
sOidukite registreerimistasu)

Maksud annavad 1/3 tanavusest
hinnatousust

Arvestame ETS2 moju
lisandumisega 2027. aastal




Keskmise brutokuupalga kasv aeglustub

PALGAKASV

11,7% 11,4%

Ettevotete kasumlikkuse
taastamise soov kahandab
palgakasvu

2026. aastal aeglustab
brutopalga kasvu nn
maksukuuru kaotamine

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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Palga ostujoud on taastunud

REAALNE BRUTOKUUPALK

1550 eurodes, 2021. aasta hindades
1500

1450

1400 Jaanuar 2025 Reaalne ostujdud on nelja aasta
mai 2021 tagusel tasemel, keskmine
brutokuupalk on selle ajaga
1350 @ tousnud u 550 eurot ehk u 40%

jaanuar 2019 august 2022

Allikad: maksu- ja tolliamet, statistikaamet, Eesti Pank.




Inimeste ostujoud muutub heitlikult

REAALPALK

(hinnatasemega kohandatud kuupalga muutus)

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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Elukalliduse ja tulumaksumaara
tous sel aastal kahandavad palga
ostujoudu, mis kerkib nn
maksukuuru kaotamise tagajarijel
uuesti 2026. aastal




Majapidamiste kogu kasutatav tulu jatkab kasvukursil

REAALNE KASUTATAV TULU

(hinnatasemega kohandatud kasutatava tulu muutus)

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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KASUTATAYV TULU:

- palgatulu

- ettevotlustulu

- sotsiaaltoetused, sh pensionid
- Intressikulu (miinusmargiga)

Reaalse sissetuleku kasy,
kKindlustunde paranemine ja
ettevaatusmotiivil saastmise
vahenemine ergutavad tarbimist




Tootus kahaneb visalt

TOOTUSE MAAR

7,6% 7,6% 7 2%

6,9% 6,8%

6,2% 6,57
5,5%

Ettevotted on majanduslanguse
ajal pigem eelistanud inimesi tool
hoida, isegi kui tellimused
vahenevad. See voimaldab
toodangumahtu suurendada ilma
uusi tootajaid palkamata

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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Rahapoliitika ja
majandusprognoosist
lahtuvad jareldused
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Pusivalt suur geopoliitiline ja poliitiline ebakindlus
pidurdavad euroala majanduskasvu

EUROALA EUROALA
HINNAKASV MAJANDUSKASV

3,9%
8,4%

1,29 197

2,49
’ A) 2,3% 1,9% 2,0% 0,80/0 019(%)

0,6%

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Allikas: Euroopa Keskpank.

Euroala majandus jatkab
taastumist kindlustunde,
Kaubandustingimuste ja
Konkurentsivoime tagasilookidest
noolimata, kuigi monevorra
vaoshoitumalt




Euroopa Keskpanga noukogu on
baasintressimaarasid langetanud

6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

-1%
2000 2005 2010 2015 2020 2025

Allikad: Euroopa Keskpank, Bloomberg.
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Finantsturgudel oodatakse, et
euribor langeb veel umbes 0,5%

Intressilangus jouab Eest
laenuvotjani kiiremini kui teiste
euroala riikkide omadeni




Intressimaarad el piira enam investeeringuid

* Euroopa Keskpank on langetanud intressimaarad tasemele, mis majanduskasvu enam
markimisvaarselt ei piira

* Euroala majandust on rasinud kaubandus- ja geopoliitika ebakindlus. Edasist
majanduskasvu hakkab toetama kaitsekulutuste kasv, mida rahastatakse laenuga

» Talendavad kaitsetollid vOivad teha hinnatousu kiiremaks. Samuti voib hinnatousu
Kirendada olukord, kus toopuudus on usha vaike, aga tanu voetud laenule saab
majanduses teha uute toodete ja teenuste tellimusi, mille taitmiseks napib tookasi

» Kaubandussoda halvendab maailmamajanduse kasvuvoimet. Eesti kui vaikese ja
avatud majanduse jaoks toob kaubandussoda esile Euroopa Liidu uhisturul olemise
eelised
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Kaubanduspiirangute lisandumine voib majanduse

valjavaadet halvendada

* Praeguseks kehtestatud kaitsetollidel
(USA, Mehhiko, Hiina, Kanada ja ELI
vahel) on Eesti majandusele vahene
mOju, aga tuleviku suhtes valitseb
suur ebakindlus

* Juhul, kuit USA kehtestab ELile uldise
25% suuruse tollimaksu ning EL
vastab samaga, kahandab see Eesti
majanduskasvu u 0,5 protsendipunkii

« Kahju majandusele oleks vaiksem, kui
EL jataks USA kaitsetollidele samaga
vastamata
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Praegu veel habras ekspordi taastumine peab

joudma kovemale pinnasele

» Konkurentsivoime ei ole oma tahtsust minetanud. Sellega tuleb tegeleda nii
ettevotetel kui ka riigil, et toetada ekspordi kasvu ja nonda majanduse
arengut

« Palgakasvu hiljutine kiirenemine erasektoris viitab murele, et taastuvatel
tegevusaladel teravneb oskustoojou puudus, mis voib pidurdada ettevotete
Ja majanduse arengut

* On oluline pakkuda tood otsivatele inimestele tohusaid koolitusi,
praktikavoimalusi ja karjaariteenuseid. See aitab leevendada struktuurset
toopuudust ehk olukorda, kus toootsijate oskused ja tooandjate vajadused el
kKlapi omavahel piisavalt hasti

« Konkurentsivoimele oleks ohtlik, kui toojoukulude kasvu veaks avalik sektor

D=67) Eesti Pank
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Uue valitsuskoalitsiooni kavandatavad sammud
suurendavad riigieelarve puudujaaki

EELARVETASAKAAL

% SKPst

struktuurne
positsioon

majandus-
tsukli moju

2025 2026 2027
Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Praegu teada olevad uued
maksumuudatused suurendavad
puudujaaki 265-275 miljoni euro
vorra ehk u 0,6% SKP suhtes

Kaitsekulude taiendav kasv
suurendab puudujaaki u 570-655
miljoni euro vorra ehk u 1,4% SKP
suhtes




Ka keerulisel ajal tuleb silmas pidada riigirahanduse

pikka perspektiivi

* ELi eelarvereegli lodvendamise varjus el tohiks suurendada kulutusi, mis pole
seotud kaitsevoimega

* |segi kui reeglid lubavad 3 protsendist suuremat puudujaaki, tuleb silmas pidada,
et sugavam puudujaak toob tulevikus igal aastal kaasa suuremad intressimaksed

» Kui suurem vajadus kaitsekulutuste jarele jaab kestma pikemaks ajaks, tuleks
sellele leida pusiv kate

* Majanduses kindlustunde parandamiseks peaks valitsus motlema pikaajalisele
kavale, kuidas igal aastal kasvavast riigieelarve puudujaagist valjuda

» Pusivalt suur eelarvepuudujaak ise pohjustab taiendavat hinnakasvu
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Eesti Panga majandusprognoosi pohinaitajad

| oo | ws | e | own

SKP jooksevhinnas mld eurodes
omnenadeh | 02 | 35 | w0 | s | a5
eelarvepuudujaik % SKPst

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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