EEEEEEEEEEE

Eesti Panga
majandusprognoos
20242026

24. september 2024

e




Eesti Panga prognoosi peamised teemad

Milliseks kujuneb majanduse taastumise teekond?

Kas toopuuduse tipp on kaes?

Milline on lahiaastatel palga ja ostujou kasv?

Milline on plaanitavate maksutousude moju hinnakasvule?

Kuidas mojutavad valitsuse plaanitavad maksu- ja
karpesammud riigieelarve seisu?
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Lahiriikide kindlustunne edasise majandusvaljavaate

suhtes on liikkunud normaliseerumise suunas
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Valisturgude olukorra
paranemine toetab
ekspordimahu ja -tulu
suurenemist

Eesti peamistele
sihtturgudele

prognoositakse aeglast
kosumist




Kaesolev prognoos pohineb eeldusel, et uuendatud
koalitsioonileppes sisalduvad ja tapse rahalise mootmega

plaanid viiakse ellu

POLE ARVESTATUD ARVESTATUD

kaitsekulude tous nn maksukuuru kaotamise edasilukkamine
suurinvesteeringute Eestisse toomise pakett kaibemaksumaara tous

kliimakindla majanduse seaduse moju eraisikute tulude taiendav maksustamine
muud, sh tohustamise ja burokraatia ettevotete maksustamine

vahendamise plaanid tdiendavad aktsiisitdusud

kulukarped

kokkuhoid sotsiaaltoetustelt
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Soome SKP kuine lahend, a/a
Rootsi majandususaldusindeks
tarbijate kindlustunne

ehituse kindlustunne

toostuse kindlustunne
kaubanduse kindlustunne
teenuste kindlustunne

uute veokite arvelevott, a/a
soiduautode arvelevott, a/a
laenujaagi aastakasv
jaekaubanduse maht, a/a
toostustoodangu aastakasv
eksport (kaubad + teenused), a/a
registreeritud to6tuse maar
ehitusload (eluruumid), a/a

AN GEENELERY

Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Majandus on poordepunktis

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021

2022 2023 2024

Legend




Eesti majanduse arvestuslik reaalmaht on viimase viie
aastaga ELI rilkide seas koige vahem edenenud

* Jooksvate tulude
juurdekasvu poolest
(mida on statistikas ka
lihtsam moota) on
Eesti pusinud ELI
riikide keskmikus
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Majanduskasv taastub selle aasta teisel poolel

Eratarbimise vahenemine
lOppes

Selle aasta esimesel poolel
ekspordimaht suurenes

Nil monigi toostusharu on
langusest valjunud

Toodanguootus on paranenud
mitmes seni veel vaheneva
mahuga harus

Eksportijate hinnang
konkurentsivoimele on
paranenud



Hinnakasyv kiireneb taiendavate maksutousude tottu

mootorsoidukimaks
LISANDUVAD:
mootorsoidukimaks

aktsiisid (energia, alkohol,
tubakas)

kailbemaks

VXY’P@]%’)
g\»; A 8




Keskmise brutokuupalga kasv aeglustub

Ettevotete kasumlikkuse
taastamise soov kahandab
palgakasvu

Palgad on monda aega
tousnud kiiremini kui
ettevotete loodav
lisandvaartus
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Palga ostujoud on peaaegu taastunud

* Hinnataseme muutusega
kohandatud palk on
madalseisuga vorreldes
kerkinud 13%
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Inimeste ostujoud suureneb edaspidigi, kuigi

poliitikamuudatuste tottu vaoshoitumalt

 Reaalse sissetuleku kasyv,

reaalse netopalga muutus _klndlustunde suu"re_nemlne
ja ettevaatusmotiivil

saastmise vahenemine

ergutavad tarbimist

Eratarbimine moodustab
umbes poole
majandusaktiivsusest
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Tootus pusib praeguse taseme lahedal

Ettevotted on
majanduslanguse ajal
pigem eelistanud inimesi
hoida tool vaatamata
tellimuste vahenemisele.
See vdoimaldab
toodangumanhtu
suurendada ilma uusi
tootajaid palkamata.
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Rahapoliitika ja
majandusprognoosist
lahtuvad jareldused
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Euroala hinnatous on taandumas, kuid
majanduskasvu varjutavad raskused toostussektoris

 Euroala
inflatsioonivaljavaade
jal muutumatuks

» Euroala jargmiste
aastate
majanduskasvuootus
on 0,1 protsendipunkii
vorra vaiksem
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Euroopa Keskpanga noukogu on viimaste kuude

jooksul baasintressimaarasid langetanud

* Intressilangus jouab Eesti

laenuvotjani kiiremini kul
teistes euroala ritkides
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Intressikarbete tempo soltub ennekoike euroala

toojoukulude kasvust

* Euroala inflatsioon on lahiajal huplik, inflatsiooni aeglustumise trend jatkub

 Edasine intressimaarade muutmine soltub ennekoike alusinflatsioonist, mida
mojutab toojoukulude kasv

» Keskpanga bilansimaht vaheneb
» Rahapoliitilist keskkonda kujundab hoiustamise pusivoimaluse intressimaar

» Septembris karbiti intressikoridori kitsamaks
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Ettevotetel on uha keerulisem hindu tosta
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Toostuskaupade
rahvusvahelise konkurentsi
tottu on hindu senisest
raskem tosta
Tootmissisendite mahu

vahenemine ja intresside
alanemine pakub
kulupoolel leevendust
Kasumimarginaali tous
saab valdavalt tulla
tootlikkuse suurenemisest
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Kaesolev prognoos pohineb eeldusel, et uuendatud
koalitsioonileppes sisalduvad ja tapse rahalise mootmega

plaanid viiakse ellu

MOJU EELARVELE

miljonites eurodes

1200 910 B nn maksukuuru kaotamise edasilukkamine
1000 837 — kaibemaksumaéara tdus

300 B eraisikute tulude taiendav maksustamine

600 B ettevotete maksustamine

400 B taiendavad aktsiisitousud

200 kulukarped

0 B kokkuhoid sotsiaaltoetustelt
200 I O moju kokku

2025 2026
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Eelarvepoliitiline suunamuutus on hadavajalik

uue koalitsioonileppe
elluviimise korral .

S senise eelarvepoliitika
\ L jatkumise korral
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Koalitsioonileppes
kavandatu joustumise
korral on 2025. aastal

voimalik eelarvereeglitesse
mahtuda
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Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Peamine 2025. aasta
majanduskasvu mojutav
otsus on maksuvaba
tulu laiendamise
edasilukkamine

Riigirahanduse korda

tegemine vahendab
majandusaktiivsust
ajutiselt

Suure puudujaagiga
jatkamine haavaks
majanduse valjavaadet
pikaajaliselt
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Riiklik laenamine el garanteeri majanduse arengut

OIT
FR
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O©DE  Laenukoormuse tous voib
O SKRO NL . ~
oLV .PCZ OMT ® IImestada tohusa
OL o DK majanduspoliitika
@BG &1 gE puudumise tagajarge
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Puudujaagi ja laenamise vahendamine on oluline

VAIKE JA AVATUD MAJANDUS
» vajadus tulla toime valiste Sokkidega
* suurem eelarveruum kehtivate reeglite piires
» usaldusvaarsus volausaldajate/investorite silmis

MAJANDUSE STABIILSUS
o Kkriisides vaiksem soltuvus intressitousudest
 valksem hinnatdoususurve

DEMOGRAAFIA
e vananemine suvendab survet riigi kuludele

* Isiklikke pensionisaaste on parast kogumispensioni
vabatahtlikuks muutmist vahem
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Eesti Panga majandusprognoosi pohinaitajad

| 202 | 2023 | 20240 | 20250 | 20267

keskmine brutokuupalk, eurodes
Eelarve puudujadk, % SKPst

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

71 PA]%’)

GuT) Eesti Pank

24



	Eesti Panga majandusprognoos 2024‒2026
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Rahapoliitika ja majandusprognoosist lähtuvad järeldused
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24

