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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI

MAARALE (I KVARTAL 2022)

Eesti Panga 2022. aasta veebruari keskpaiga hinnangu jargi on koos majanduskasvuga suure-
nemas ka krediiditsuklist tulenevad riskid. 2021. aasta novembris otsustas Eesti Pank, et pangad
peavad alates 7. detsembrist 2022 hoidma vastutsUklilist kapitalipuhvrit 1% baasméaéra tasemel.
Lahtudes praegustest reaalsektori vola kasvu ja volakoormuse néitajatest, on pohjendatud jatta
| kvartalis 2022 puhvrinbude tsukliline komponent senisele 0% tasemele. Samas tdhendab
laenukasvu riskide suurenemine, et lahitulevikus voib olla vajalik tdsta nende riskide katteks

vastutsuklilise kapitalipuhvri nduet.

e Kohaldatav vastutsiiklilise kapitalipuhvri maar: 1% (sh tsukliline komponent 0%) alates

7. detsembrist 2022

e Standardne vola ja SKP suhtarv: 117%; selle korvalekalle pikaajalisest trendist:

-6 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik maar: 0%

e Puhvrimaara pohjendus. Reaalsektori vola kasvutempo oli 2021. aasta sugisel pikaaja-
lisest nominaalse SKP kasvust veidi aeglasem ning volakoormus ei suurenenud. Lahiajal
vOib aga volakasv hakata pikaajalist nominaalset SKP kasvu puUsivalt Uletama ja seetdttu
voivad krediiditsiklist tulenevad stisteemsed riskid suureneda. Seepérast voib 1&hitulevi-
kus osutuda vajalikuks riskide katteks tGsta vastutsuklilise kapitalipuhvri nduet baasmaa-

rast (1%) kdrgemale tasemele.

Reaalsektori volakoormus on péarast ajutist
tousu taas Covid-19 pandeemia eelsel tasemel.
Kui koroonakriisi t6ttu 2020. aastal aset leidnud
majanduslangus t6i kaasa vola ja SKP suhtarvu
tdusu, siis tdnu majanduse kiirele taastumisele jai
see tdus luhiajaliseks. Juba 2021. aasta kolman-
daks kvartaliks oli see néitaja langenud tagasi
peaaegu samale tasemele (117%), mis enne
pandeemia puhkemist. Ettevaates jatkab vola-
koormus kiire majanduskasvu tottu tdendoliselt
veel ménda aega alanemist, kuid hakkab seejérel
tdusma (vt joonis 1).

Reaalsektori vola aastakasv kolmandas kvar-
talis oluliselt ei muutunud. Reaalsektori volg
suurenes kolmandas kvartalis aastavordluses
4,6%, mis oli aeglasem nii jooksva aasta (9%) kui
ka pikaajalisest keskmisest nominaalsest majan-

Joonis 1. Reaalsektori volakoormus
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duskasvust (5,4%). Eesti Panga detsembriprognoosi jargi kiireneb volakasv 18hiaastatel ning hakkab
Uletama nii pikaajalist keskmist kui ka jooksvat nominaalset SKP kasvu (vt joonis 2). Kui volakasv on
mitu kvartalit jérjest pikaajalisest nominaalsest SKP kasvust kiirem, viitab see krediiditsUklist tulene-
vate riskide suurenemisele. Seetbttu voib osutada lahitulevikus vajalikuks suurendada nende riskide

katteks vastutsUklilise kapitalipuhvri nduet.



VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR | kv 2022

N

Joonis 2. Reaalsektori vola ja nominaalse Joonis 3. Reaalsektori koguvdla aastakasv

SKP aastakasvu prognoos komponentide l6ikes
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* Libisev 4 kvartali SKP aastakasv.

Allikad: Eesti Pank, statistikaamet. Allikas: Eesti Pank.

Nii ettevotete pangalaenud kui ka majapi-
damiste eluasemelaenud kasvavad kiiremini

Joonis 4. Standardne vola ja SKP suhtarvu I6he
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samal ajal kui ettevdtete pangalaenud kasvasid
kolmandas kvartalis aastavordluses 6% ja elu-
asemelaenud 8%. See tdhendab Uhtlasi, et nii
ettevdtete pangalaenude kui ka majapidamiste
eluasemelaenude osakaal reaalsektori vola kas-

o

'
o

100%

80%

protsendipunkti

vus on tousnud (vt joonis 3). Kuna pangalaenud b 60%
kasvavad kiiresti ja konkurents pangandusturul 20 40%
on tihenenud, siis on oht pangandussektori haa- % 20%
vatavuse suurenemiseks. -30' 5 et

2017
2020
2023

Baseli pangajérelevalve komitee metoodika
alusel arvutatud nn standardne' véla ja SKP
suhtarvu I6he oli 2021. aasta kolmanda kvartali
16pus -6 protsendipunkti (vt joonis 4). Eesti Panga kasutatav tdiendav? I6he oli =15 protsendipunkti.
Negatiivne vola ja SKP suhtarvu I6he tdhendab, et vdla ja SKP suhtarv on praegu volakoormuse pika-
ajalisest trendist madalam, mistoéttu on vastutsUklilise puhvri arvutuslik maar 0%. Ettevaates on Eesti
Panga detsembriprognoosi jargi oodata, et Iahema kolme aasta jooksul vola ja SKP I6he jark-jargult
vaheneb ning muutub 2024. aasta |6puks positiivseks.

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

Pankade laenupakkumine on suurenenud. 2021. aastal pankade véaljastatud laenude maht kasvas
ning keskmine intressimaar alanes (vt joonis 5), mis viitab suurenenud konkurentsisurvele ja lae-
nupakkumisele turul. Samuti naitasid 2021. aastal labi viidud pankade laenutegevuse uuringud, et
laenustandardid moningal maaral leevenesid, mis tdhendab, et vdimalike laenusaajate ring pankade
seisukohast laienes ja laenude kattesaadavus paranes.

1 Standardse vdla ja SKP suhtarvu puhul kasutab Eesti Pank véla leidmiseks rahvamajanduse arvepidamise finantskontode kvarta-
listatistikat. Volg sisaldab reaalsektori nii Eestist kui ka vélismaalt voetud laene ja emiteeritud volakirju. Tegemist on konsolideerimata
néitajaga.

2 Taiendava laenude ja SKP suhtarvu arvutamisel kasutatav kitsas krediidiagregaat sisaldab Eestis tegutsevatest pankadest
kodumaistele ettevotetele ja majapidamistele antud laene ja liisinguid.
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Kokkuvottes ei pea Eesti Pank 2022. aasta
veebruari keskpaiga hinnangu jargi vajalikuks
vastutsiiklilise kapitalipuhvri maara muuta,
kuid kuna krediiditsiiklist tulenevad riskid
toendoliselt kasvavad, siis voib lahitulevikus
osutuda siiski vajalikuks tosta nende riskide
katteks vastutsiiklilise kapitalipuhvri nouet
baasméaérast korgemale tasemele. Hinnang
lahtub sellest, et praegu on volakasv endiselt pika-
ajalisest nominaalsest SKP kasvust aeglasem.
Lahiaastatel voib aga volakasv hakata pikaajalist
SKP kasvu Uletama ning volakoormus suureneb.
See tadhendaks krediiditstklist tulenevate riskide
suurenemist, mille katteks oleks pdhjendatud
vastutsUklilise kapitalipuhvri ndude tdstmine.

Joonis 5. Eluasemelaenude ja ettevotete pika-

ajaliste laenude kaalutud keskmine intressimaar
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