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TRENDID EESTI JA EUROALA 
MAJANDUSES

Oktoober 2021

Peeter Luikmel

Eesti Pank

OECD HINDAB SÜGISES PROGNOOSIUUENDUSES 
MAAILMAMAJANDUSE KASVUKS 2021. AASTAL 
5,7% (EUROALA 5,3%)

Allikas: OECD Economic Outlook, Interim Report September 2021.
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KOROONAPIIRANGUTE RANGUSTASE ON 
LIIKUNUD SIIN-SEAL ERISUUNAS

Allikas: University of Oxford.
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INFLATSIOON ON KIIRENEMAS NII EUROALAL 
KUI MUJAL 

Allikas: Bloomberg. 6
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EUROOPA KOMISJONI KÜSITLUSE JÄRGI PÜSIB 
EUROALA SUUREMATES RIIKIDES KINDLUSTUNNE  
KÕRGE

Allikas: Euroopa Komisjon.
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EUROALA KOONDINFLATSIOON KIIRENES 
SEPTEMBRIS 3,4% PEALE, ALUSINFLATSIOON 
JÕUDIS 1,9%LE

Allikad: Eurostat, Bloomberg.
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EUROSÜSTEEMI SEPTEMBRIPROGNOOSI JÄRGI 
AEGLUSTUB INFLATSIOON 2023. AASTAKS 1,5%LE

Allikas: Euroopa Keskpank, September 2021

euroala majanduskasv euroala inflatsioon
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TÖÖTUSE MÄÄR LANGES AUGUSTIS 7,5% PEALE, 
TÖÖTATUD TUNNID II KVARTALIS TAAS KASVASID

Allikas: Eurostat.
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ETTEVÕTETE LAENUKASV ON AEGLUSTUNUD, 
KODUMAJAPIDAMISTE OMA ÜLETAB
KRIISIEELSEID TASEMEID

Allikas: Euroopa Keskpank.
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ETTEVÕTETE LAENUDE INTRESSIMÄÄRAD 
PÜSIVAD MADALAL TASEMEL

Allikas: Bloomberg.
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Allikas: Bloomberg.
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EUROSÜSTEEMI BILANSIMAHT ON JÕUDNUD 
8,3 TRILJONI EURONI

17

pikemaajalised 
refinantseerimisoperatsioonid

rahapoliitilistel eesmärkidel 
hoitavad väärtpaberid

muud varad

Allikas: Euroopa Keskpank.
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EESTI MAJANDUS

VÕRRELDES TEISTE EUROOPA LIIDU
RIIKIDEGA ON EESTI KIIREMINI TAASTUNUD
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Allikas: Eurostat.

Majanduse maht 2021 II 
kvartalis võrreldes 2019 

II kvartaliga

+23,3%

Eesti peamised 
eksportturud
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PALJUD TEGEVUSALAD POLE SIISKI VEEL
KRIISIEELSET TASET SAAVUTANUD

22Allikas: statistikaamet.
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EDASISE KASVU VÕTMEKÜSIMUS ON SELLES, KUIDAS
LAHENEVAD PAKKUMISPOOLSED PIIRANGUD

23Allikad: Euroopa Komisjon.
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ÜHE HARU KITSASKOHT MÕJUTAB TEIST: 
EHITUSE MATERJALIPUUDUS ON TERAVNENUD
KOOS TÖÖJÕUPUUDUSEGA TÖÖSTUSES

24
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* Osakaal ettevõtjatest, kes peavad vastavat näitajat olulisimaks tootmist piiravaks teguriks

Allikas: Euroopa Komisjon

MAJANDUSE ÜLIKIIRE KASVUHOOG SAAB PEAGI LÄBI

25
Märkus: Majanduskasvu hinnang põhineb sesoonselt ja tööpäevade arvuga korrigeeritud aegreal
Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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SISENÕUDLUS ON TAASTUNUD KIIREMINI KUI ÜLEJÄÄNUD EUROOPAS, 
EKSPORDI SEKTORI KÄEKÄIK SÕLTUB ÜLEJÄÄNUD MAAILMAST
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Allikas: Eurostat, Eesti Panga arvutused

Aktiivsusindeksid
(2019 IV kvartal on 100)

RAHAPOLIITIKA ON HOIDNUD
LAENUTINGIMUSED SOODSAD
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Märkus. Protsent näitab soosiva ja piirava hinnangu andnud vastajate osakaalu vahet.

Ettevõtjate hinnang
laenukeskkonnale

Allikas: konjunktuuriinstituut.
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UUSI TÖÖTAJAID PALGATA LOOTVAID ETTEVÕTTEID
ON PALJU ENAM KUI KOONDADA PLAANIVAID

30Allikad: Euroopa Komisjon, Eesti Panga arvutused.

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2017 2018 2019 2020 2021

tööstus kaubandus

ehitus teenindus

Hõive suurendamise ootus

TOOLIMÄNG, KUS TOOLE ROHKEM KUI INIMESI

31
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Allikas: EMTA.

Hõive
2021 II KV võrreldes

2019 II KV

Inimesed liiguvad uutele töökohtadele, kui nõutavad oskused vähegi klapivad. 
Kui kõik harud taastuma hakkavad, siis igale poole ei pruugi inimesi jätkuda
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SUUREM TÖÖJÕU VAJADUS TOOB KAASA 
TÖÖPUUDUSE LANGUSE

32Allikad: Statistikaamet, Eesti Pank
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INFLATSIOON PANEB PALGATÕUSU KÜSIMA JA
TÖÖJÕUPUUDUS TEEB KEELDUMISE KEERULISEKS

33Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.
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EESTI HINNAKASV OLI SEPTEMBRIS EUROALA
KIIREIM (A/A 6,6%)
KIIRE INFLATSTSIOONI TAGA OLID ENERGIAHINNAD

Allikas: Eurostat. 34
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INFLATSIOONIPROGNOOSIS ON LÄHIAJAL RISKID
ÜLESPOOLE

35Allikad: Statistikaamet, Eesti Pank
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ELEKTRI HINNA TÕUS KANDUB TARBIJAHINDADESSE ÜLE
RIIGITI ERINEVA KIIRUSEGA, SEST BÖRSIHINNAGA LEPINGUTE
OSAKAAL VARIEERUB
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Allikas: Eurostat. 

MIS ON MINEVIKUS PÕHJUSTANUD 
INFLATSIOONI KIIRENEMIST?

39
Allikas: Rouse, Zhang ja Tedeschi (2021) 

Varem toimunud inflatsiooni 
kiirenemise põhjused:

1. Toormehindade oluline tõus;

2. Liialt leebe eelarve- ja 
rahapoliitika;

3. Pakkumispoolsed piirangud;

4. Nõudluse kasv pärast 
piirangute kaotamist (pent-up 
demand).
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EELARVE PUUDUJÄÄK KIIRENDAB INFLATSIOONI
2023. AASTAL VÕIKS EELARVE OLLA TASAKAALUS
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Allikad: statistikaamet, Rahandusministeerium, Eesti Pank.


