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VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI MAAR

EESTI PANGA HINNANG VASTUTSUKLILISE KAPITALIPUHVRI
MAARALE (Il KVARTAL 2021)

Eesti Panga 2021. aasta septembrikuise hinnangu jérgi ei ole krediiditsiiklist tulenevad
siisteemsed riskid hetkel suured, mistottu on pohjendatud vastutsiiklilise kapitalipuhvri
maara sailitamine 0% tasemel.

e Kohaldatav vastutstklilise kapitalipuhvri maéar: 0%

e  Standardne vola ja SKP suhtarv: 121%; selle kdrvalekalle pikaajalisest trendist:
-1 protsendipunkti

e Puhvri arvutuslik maar: 0%

e Puhvrimadra pohjendus. Reaalsektori vdla kasv on endiselt aeglasem kui pikaajaline
keskmine nominaalne majanduskasv ning volakoormuse kiire tdusu risk on hetkel véike.
Seetdttu peab Eesti Pank praegu sobivaks hoida pankadele kohaldatav vastutsuklilise
kapitalipuhvri maéar 0% tasemel. Samas pusib oht, et majandusaktiivsuse suurenedes
vOlakasv jatkab kiirenemist ning voib hakata pusivalt Uletama pikaajalist nominaalset
majanduskasvu. Sellises olukorras krediiditstklist tulenevad riskid suurenevad ja voib
osutuda vajalikuks kehtestada vastutsuklilise kapitalipuhvri mééar 0%st kdrgemal tasemel.

Reaalsektori volakoormus 2021. aasta esimeses kvartalis vorreldes eelneva kvartaliga oluli-
selt ei muutunud. Vola ja SKP suhtarv oli kdesoleva aasta esimeses kvartalis 121% (vt joonis 1).
Kui eelnevatel kvartalitel kasvas volakoormus seetottu, et nominaalne SKP vahenes ja reaalsektori
vOlg kasvas, siis majanduskasvu taastumisel on see tendents peatunud ning ettevaates volakoormus
majanduskasvu jatkumisel alaneb. Samas puUsib siiski oht, et Iahiaastatel voib vdlakasvu kiirenedes ka
vBlakoormus hakata kasvama.

Reaalsektori vola aastakasv kiirenes 2021. aasta esimeses kvartalis 4,5%ni (vt joonis 2). Samas
oli reaalsektori vola kasv endiselt aeglasem kui pikaajaline keskmine nominaalne majanduskasv (5%).
Kui varasemalt vedasid volakasvu peamiselt majapidamiste eluasemelaenud, siis 2021. aasta

Joonis 1. Reaalsektori volakoormus

Joonis 2. Reaalsektori vola ja nominaalse

SKP aastakasvu prognoos

volg/SKP [ 8 aasta keskmine SKP kasv
ettevotete volg / SKP volg
majapidamiste vélg / SKP nominaalne SKP*

180%

160%
140% /\ o _
120% // M\w OD
100% —_
80% /—’/ \.JN/"\—\ 5%

60%

15%

prognoos

prognaos

40% — 0%

20%

0%ttt 1

5% ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

D ONODOTrNDTOLONDOO - N D ® ¢ ©® © ~ ®© © © T o o
Q900900 rrrrrrrrr e A &ANA r » r ¥ ¥ ¥ ¥ & & & o
LR - E-E-E-E-EEEEEEEEEE-E-E- o S © © ©6 ©o o
SANAAAAANNNNANANAACNCTQCQAQ & &8 §8 &8 §8 § &8 § & & «

* Libisev 4 kvartali SKP aastakasv.

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank. Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

1 Hindamise metoodikat on I&hemalt kirjeldatud Eesti Panga véljaandes .Vastutsukliine kapitalipuhver. Puhvri maara kehtestamise
pohimbtted ja indikaatorid“, oktoober 2015.



http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
http://www.eestipank.ee/sites/eestipank.ee/files/files/Finantsstabiilsus/ccb_est.pdf
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Allikad: Euroopa Keskpank, Eesti Pank.

Kokkuvottes ei pea Eesti Pank vajalikuks vastutsiiklilise kapitalipuhvri méara praegu muuta.
Hinnang l&htub sellest, et reaalsektori vola kasv on hetkel aeglasem kui pikaajaline keskmine nomi-
naalne majanduskasv. Kuigi senine areng ei viita praegu tasakaalustamatustele laenuturul, puisib siiski
oht, et majanduskasvu kiirenemisega kaasneb ka volakasvu hoogustumine ning seejuures voib vola-
kasv hakata pusivalt Uletama pikaajalist nominaalset SKP kasvu. Véimalik olukord, kus krediiditsUklist
tulenevad riskid kasvavad, vdib kaasa tuua vajaduse kehtestada vastutsUklilise kapitalipuhvri maéara
0%st kdrgemal tasemel.

2 Standardse vola ja SKP suhtarvu puhul kasutab Eesti Pank vola leidmiseks rahvamajanduse arvepidamise finantskontode
kvartalistatistikat. Volg sisaldab reaalsektori nii Eestist kui ka valismaalt véetud laene ja emiteeritud volakirju. Tegemist on konsolidee-
rimata néitajaga.

3 Téiendava laenude ja SKP suhtarvu arvutamisel kasutatav kitsas krediidiagregaat sisaldab Eestis tegutsevatest pankadest
kodumaistele ettevotetele ja majapidamistele antud laene ja liisinguid.



